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P&R-Pleite: Das steht im Zwischenbericht der
Insolvenzverwalter

Rund um die insolventen P&R-Firmen machen viele interessengesteuerte Thesen die Runde. In
einer Zwischenmeldung sprechen die Insolvenzverwalter einige heikle Fragen mehr oder weniger
direkt an. FONDS professionell klart auf, was wirklich dahinter steckt.
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Knapp einen Monat nach den Insolvenzantrdgen haben sich die vorlaufigen Insolvenzverwalter der
betroffenen P&R-Gesellschaften, Michael Jaffé und Philip Heinke, wie berichtet zu Wort gemeldet. In
ihrem Informationsschreiben blieben sie in ihren Aussagen jedoch in vielen Punkten sehr vage. Bei
naherer Betrachtung des flinfseitigen Schreibens sind allerdings die kniffligen Punkte der P&R-Pleite
angedeutet.

Eigentumsfrage

Der zentrale Aspekt aus Anlegersicht ist die Frage: Haben die Investoren das rechtswirksame Eigentum an
den von ihnen finanzierten Containern erworben und damit Anspruch auf “ihre" Container? Danach sieht
es im Moment nur zum Teil aus. Laut Jaffé und Heinke haben weniger als zehn Prozent der Investoren so
genannte "Eigentumszertifikate" fir konkrete Container erworben. Den restlichen Vertragen wurden "bei
den drei insolventen Gesellschaften keine individuellen Containernummern zugeteilt". Damit konnen die
Mieteinnahmen nach Angaben der Insolvenzverwalter "in den allermeisten Fallen den Anlegern nicht
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konkret" zugeordnet werden. Das bedeutet: Uber 90 Prozent der Anleger diirften kein individuelles
Eigentum an den Containern erworben haben!

Anspriiche der Investoren

Die Zertifikate hat P&R nur nach Aufforderung der Anleger ausgestellt, darauf haben aber offenbar die
meisten verzichtet. Trotzdem stehen sie nicht mit leeren Handen da. Sie haben Anspruch auf Zahlung der
Leistungen, die in den Vertragen mit den P&R-Gesellschaften genannt sind. Das betrifft vor allem
Mietzahlungen von P&R an die Investoren. Die Riickzahlung des investierten Kapitals ist nicht immer fest,
sondern oft nur optional ("P&R wird den Anlegern anbieten") vereinbart. Aus den Vertragen lassen sich
aber Forderungen ableiten, die zur gegebenen Zeit zur Insolvenztabelle angemeldet werden kénnen.

Haftung der Investoren

Viele Anlegerschutzanwalte verangstigen Anleger mit der Behauptung, dass sie fiir die laufenden Kosten
der Container (beispielsweise fiir Depotgebiihren, Versicherung, Reparatur) aufkommen miissten und
ihnen daher sogar ein Privatinsolvenzrisiko drohe. Das ist grundsétzlich eine Ubertreibung theoretischer
Risiken und praktisch ausgeschlossen: Wenn die Anleger kein Eigentum an den Containern erworben
haben, miissen sie auch nicht fir deren Kosten aufkommen. AufRerdem liegt der laufende Betrieb in den
Handen der Mieter, die fiir die Kosten aufkommen, sofern das vertraglich nicht anders vereinbart wurde.
Die Kanzlei Jaffé Rechtsanwalte erklarte dazu: "Wenn die Container stérungsfrei weitervermietet und
damit auch versichert bleiben, ist das Risiko der Anleger fiir Standgebiihren oder durch die Container
verursachte Schaden herangezogen zu werden, gering." Nachschusspflichten hatten die Investoren aller
Voraussicht nach nicht.

Zukunft der P&R-Containerflotte

Zu ihren Planen haben sich die Insolvenzverwalter noch nicht geduBert. Es konne erst nach Abschluss der
Bestandsaufnahme entschieden werden, welche Verwertungsmoglichkeiten im Interesse der Anleger und
Glaubiger ein bestmagliches Ergebnis einbringen. Es scheint klar zu sein, dass "die heutigen
Mieteinnahmen aus der Containerflotte die Verpflichtungen gegeniiber den Anlegern nicht mehr decken".
Das diirfte dem Vernehmen nach bereits langere Zeit der Fall sein. Denn P&R habe vor allem in den
vergangenen beiden Jahren Container verkauft, um Mieten an die Investoren zu zahlen und Riickk&dufe zu
tatigen. Das wirft die grundsétzliche Frage auf, ob P&R eine eigene, nicht durch Anleger finanzierte
Containerflotte besitzt, aus der Boxen veraulRert wurden.

Glaubigerausschuss

Fiir das vorlaufige Insolvenzverfahren bestellt das Gericht einen vorldaufigen Glaubigerausschuss. "Den
vorlaufigen Glaubigerausschiissen gehoren Vertreter der verschiedenen Glaubigergruppen an. Damit wird
gewahrleistet, dass die Interessen aller beteiligten Glaubiger adaquat vertreten sind. Glaubigerausschuss”,
erklaren Jaffé und Heinke vergleichsweise ungefahr. Die Mitglieder der vorldufigen Glaubigerausschiisse
der drei insolventen Gesellschaften werden in der Pressemitteilung nicht genannt. Fiir das regulare
Insolvenzverfahren kann die Glaubigerversammlung einen neuen Glaubigerausschuss wahlen. Laut
Insolvenzordnung kénnen vom Insolvenzgericht bestellte Mitglieder abgewahlt und andere oder
zusatzliche gewahlt werden. Die Mitglieder des Ausschusses miissen selbst nicht Glaubiger und keine
Juristen oder Wirtschaftspriifer sein.
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