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DEFINITION GROWTH STIL

Quelle: Wikipedia, DJE Kapital AG

Wachstumswert (englisch: growth stock) ist
im Aktienhandel und in der Borsensprache
die Bezeichnung fur Aktiengesellschaften
und deren Aktien, die Uber einen langen
Zeitraum hinweg ein stetiges, moglichst
konjunkturunabhangiges und besonders
hohes Umsatz- und Gewinn-Wachstum
aufweisen. In der Regel weisen solche Titel
hohere fundamentale Bewertungen und
eine niedrige Dividendenrendite auf.

DJE,

KAPITALAG



—

DEFINITION VALUE STIL

Quelle: Wikipedia, DJE Kapital AG

Value Aktien (deutsch: ,Wert Aktien®), auch
bekannt als ,gunstige Qualitatsaktien®,
symbolisieren Aktien mit fundamentalem
Wert, der unterhalb des aktuellen
Aktienpreises liegt. Gerade in unsicheren
Zeiten konnen Value Aktien wieder starker
nachgefragt sein. Mittlerweile ist daraus
der sogenannte Value Ansatz entstanden,
eine Anlagestrategie, bei der hauptsachlich
auf unterbewertete Aktien gesetzt wird.
Bewertungskriterien sind  vor allem
Preis/Buchwert, Kurs/Gewinn-Verhaltnis
und Kurs/Umsatz Verhaltnis.
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US-AUSGABEN FUR BENZIN UND ENERGIE

US Ausgaben fiir Benzin und andere Energie
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LOHNENTWICKLUNG USA
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GLOBALER WACHSTUMSPESSIMISMUS NIMMT VON
ALLZEITHOCH AB

Global growth pessimism easing from all-time high
FMS net % expecting stronger economy & Net % expecting stronger economy
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S&P GROWTH VS. VALUE MIT PMI USA
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USA CPI INFLATIONSRATE UBER 5% UND KAPITAL AG
REZESSIONSPERIODEN

Quelle. Bloomberg, Kepler Cheuvreux Stand: Mai 2022
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INFLATION EUROPA NACH SEKTOREN L aG

K Inflation Eurozone Gesamt
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Globaler Druck auf die Lieferketten
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FED FUND RATE UND RENDITE 10-JAHRIGE
US-STAATSANLEIHEN SEIT 2000
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STAATSANLEIHEN IN BASISPUNKTEN SEIT JAHRESANFANG

Renditeveranderung in Basispunkten fur zehnjahrige Staatsanleihen

in Basispunkten seit Jahresanfang

China -1 bp
Deutschland +164 bp

USA +157 bp

Stand: 30.08.2022
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RENDITE SPREAD US-STAATSANLEIHEN
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S&P GROWTH VS. VALUE MIT 10-dHG. US-STAATSANLEIHEN

DJE)

m

S&P 500 Growth / S&P 500 Value

¥
B
\_

K

VL\"“’VW

My

0,8
2000

2002

m

2004 2006

— S&P 500 Growth / S&P 500 Value
Quelle: Refinitiv Datastrea

2008

2010

2012 2014 2016 2018 2020
Jahr

— 10-Jahrige US-Staatsanleihe (RHS)
Sta

2022

nd: 25.08.2022

23



] -- DJE))
RENDITE SPREAD 10-JAHRIGE STAATSANLEIHEN: LA
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BEWERTUNGEN WACHSTUMS- / VALUEAKTIEN

Wachstumsaktien USA Kurs/Buchwert
9,75

Valueaktien EAFE* Kurs/Buchwert
1,10

* Europa, Australasien, Ferner Osten

Quelle: Refinitiv Datastream
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WERTENTWICKLUNG VON US-TECH-AKTIEN SEIT 2018: KAPITAL AG
SJHIGHER QUALITY* VS, ,LOWER QUALITY*
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ANLEGER UND S&P 500
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OPTIMISTEN US-AKTIENMARKTE UND S&P 500
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GOLDPREIS UND INFLATIONSERWARTUNGEN USA
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DISCLAIMER

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschliellich der
Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vollstdndigen Verkaufsprospekts,
der wesentlichen Anlegerinformationen (KID) erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und zusétzlich durch den
jeweiligen Halbjahresbericht, falls dieser jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen werden, welche die allein
verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen.

Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei lhrem Finanzberater,
der DJE Kapital AG, Pullacher Stralle 24, 82049 Pullach, Deutschland, der DJE Finanz AG, Talstralle 37 (Paradeplatz),
8001 Zirich, Schweiz, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DJE Investment S.A., Biiro:
4, rue Thomas-Edison, 1445 Luxemburg, Luxemburg. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise.

Steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem vollstdndigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen,
halten oder eine Verfliigung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird empfohlen, sich von einem Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe Uuber die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens
oder der Verauferungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen. Die steuerliche Behandlung hangt
von den persénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder.
Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankiindigung, andern.

Berechnungen der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berilcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie
beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berlicksichtigt und wirden sich bei der
Bericksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Anfallende Ausgabeaufschlage reduzieren das eingesetzte Kapital sowie
die dargestellte Wertentwicklung. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir die
kinftige Wertentwicklung.

Die ausgegebenen Anteile dieses/dieser Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in
denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So sind die Anteile dieses /dieser Fonds insbesondere nicht geman
dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und diirfen daher weder innerhalb der USA
noch US-Biirgern oder in den USA ansassigen Personen zum Kauf angeboten oder verkauft werden.
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8 DJE
RECHTLICHE HINWEISE JapTaAC

In den vorangegangenen Darstellungen werden ausschlieRlich Bérsen- und Wirtschaftsinformationen und allgemeine Marktdaten betrachtet. Sie sind lediglich in
Grundziigen dargestellt. Aufgrund der Darstellungen kénnen keine Riickschliisse auf einzelne von der DJE Gruppe angebotenen Produkte oder
Dienstleistungen gezogen werden. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt und nach bestem Wissen entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt
der Erstellung gemacht worden. Trotz aller Sorgfalt konnen sich die Daten inzwischen verandert haben.

Bei Dienstleistungen in Form der Verwaltung von Spezialfondsmandaten unterliegt die DJE Kapital AG nicht den Produkt-Governance-Vorschriften von
Konzepteuren nach § 80 Abs. 9 WpHG. Die von den Kunden beauftragte Kapitalverwaltungsgesellschaft gilt als Hersteller des Produktes.

Eine Haftung oder Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Information kann daher nicht tbernommen werden.
Dies gilt nicht fir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit.

Eine zukinftige positive Entwicklung der dargestellten Indizes, Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Markte, Indikatoren, allgemeine Marktdaten,
Renditen oder sonstige Inhalte kann nicht garantiert werden. Diese kénnen sich auch verschlechtern. Wertpapiere und sonstige Instrumente unterliegen u.a.
Kurs- und Wahrungsschwankungen, die die Rendite steigern oder reduzieren kdnnen. Es kann grundsatzlich zum Verlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Die nachfolgenden Darstellungen dienen lediglich der eigenverantwortlichen Information. Sie kdnnen eine Aufklarung durch lhren Berater nicht ersetzen. Die
Darstellungen sind nicht geeignet, die Chancen und Risiken der von der DJE Gruppe angebotenen Produkte und Dienstleistungen darzustellen.

Inhalt und Struktur dieser Prasentation ist urheberrechtlich geschiitzt. Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von
Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen Zustimmung der DJE Kapital AG.

Begriffserlduterungen finden Sie in unserem Glossar unter: www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar
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RISIKOHINWEISE:

* Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

+ Bisher bewdhrter Analyseansatz garantiert keinen kiinftigen Anlageerfolg.

* Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen:
Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit tber die kiinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Als
Kéaufer eines festverzinslichen Wertpapiers sind Sie einem Zinsanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt,
wenn das Marktzinsniveau steigt. Dies kann zu einer eingeschrankten VerauRerbarkeit des Wertpapiers oder zu einem
Vermdgensverlust fuhren.

* Wahrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio
«Sie sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn in eine fremde Wahrung lautende Wertpapiere oder Anleihen
investiert wird und der zu Grunde liegende Devisenkurs sinkt. Durch die Aufwertung des Euro (Abwertung der
Auslandswahrung) verlieren die in Euro bewerteten auslandischen Vermdgenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko
auslandischer Wertpapiere kommt damit das Wahrungsrisiko hinzu - auch wenn die Papiere an einer deutschen Borse in
Euro gehandelt werden. Sie kdnnen einen Vermdgensverlust erleiden, wenn die auslandische Wahrung, in der die
Anlage getétigt wurde, gegenuber der heimischen Wahrung abgewertet wird.

« Aktienmarktrisiko durch moglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen
Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die mdglicherweise nicht durch das aktive Management
des Vermdgensverwalters oder des Anlageberaters ausgeglichen werden kénnen

+ Inflationsrisiko
«Je nach Héhe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder
Kursverlusten kann sich eine negative oder eine positive Realverzinsung ergeben.
*Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner ausfallt, obwohl er zahlungsfahig ist. Denn trotz der
Zahlungsfahigkeit besteht das Risiko fehlender Transferfahigkeit und —bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und
Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder tGberhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwahrungen kann es
dazu kommen, dass Ausschittungen in Wahrungen gewahrt wrden, die auf Grund eingetretener
Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar sind.

* Lander-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten
Bei Anleihen zahlt die Bonitat des Emittenten zu den wichtigsten Auswahlkriterien. Die Bonitat eines Emittenten kann
sich wahrend der Laufzeit der Anleihe derart verschlechtern, dass die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht
nur gefahrdet sind, sondern sogar ausfallen. Dies kann zu einem vollstandigen Verlust Ihres Anlagebetrages bedeuten.

« Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg.
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