
attraktive vierteljährliche kuponzahlungen möglich – 
grosser sicherheitspuffer als teilschutz für das eingesetzte kapital

Europa Kupon Floater Anleihe
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Das Zinsniveau ist nach wie vor niedrig, und auch die Aktienmärkte können keine klare Richtung  
vorweisen. Anlegern, die eine Alternative zu Festgeldern und Spareinlagen suchen und die ein über­
schaubares Risiko eingehen möchten, bietet Morgan Stanley mit der neuen Europa Kupon Floater 
Anleihe eine passende Investmentidee. Mit dieser Anleihe haben Anleger vierteljährlich die Chance auf 
attraktive Kupons, die aus dem Stand des 3-Monats-Euribors1 plus einem festgelegten Zusatzbetrag 
resultieren. Ein Sicherheitspuffer schützt die Rückzahlung des eingesetzten Kapitals am Laufzeitende 
vor Kurseinbrüchen des EURO STOXX 50® von bis zu 70 %2 während der Laufzeit.

sie suchen nach renditechancen? 
jedoch soll die sicherheit nicht vernachlässigt werden

Laufzeit. Die Europa Kupon Floater Anleihe auf den 
EURO STOXX 50®-Index (Basiswert) hat eine festgelegte 
Laufzeit von 4 Jahren.

Kuponzahlungen. Die Kuponzahlungen erfolgen 
vierteljährlich an den Kuponzahlungsterminen. Jeder 
Kupon errechnet sich aus dem Stand des 3-Monats-
Euribors1 plus einem festgelegten Zusatzbetrag 
in Höhe von 4 % p. a. Teilt man den so errechneten  
Jahreszins durch vier, erhält man die Kuponhöhe  
für die jeweilige Periode.

Die Jahresverzinsung der Anleihe setzt sich aus vier 
Kupons für vier Kuponperioden pro Jahr zusammen.  
Ein steigender 3-Monats-Euribor führt zu steigenden 
Kuponzahlungen und ein fallender 3-Monats-Euribor  
kann zu sinkenden Kuponzahlungen führen. 

Szenarien zur Kuponberechnung

3-Monats-
Euribor

Euribor- 
Zinssatz1

Zusatz- 
betrag

Vierteljährlicher  
Kupon

sinkend z. B. 0,6 % 4,0 % p. a. 1,15 %  (=̂ 4,6 % p. a.) 

stabil z. B. 0,9 % 4,0 % p. a. 1,23 %  (=̂ 4,9 % p. a.) 

steigend z. B. 4,0 % 4,0 % p. a. 2,00 %  (=̂ 8,0 % p. a.) 

funktionsweise

1 Feststellung drei Handelstage vor dem jeweiligen Kuponzahlungstermin.

2 ��Indikativ: Endgültig wird die Barriere am 29. Oktober 2010 (Handelstag) festgelegt.
3 Quelle: Bloomberg, Stand: 29. September 2010. 
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Rückzahlung mit Sicherheitspuffer. Die Kurse des 
Basiswerts werden über die gesamte Laufzeit kontinuier­
lich beobachtet und mit dem Ausgangsniveau verglichen.  
Ein hoher Sicherheitspuffer von 70 %2 (Barriere bei 30 %2 
vom Ausgangsniveau) schützt das eingesetzte Kapital vor 
Verlusten. Am Laufzeitende ergeben sich darauf basierend 
zwei Szenarien für die Rückzahlung der Anleihe:

XX Barriere wird nicht verletzt:  
Notiert der Kurs des EURO STOXX 50®-Index 
während der Laufzeit immer auf oder über der 
Barriere bei 30 %2 seines Ausgangsniveaus, wird die 
Anleihe zu 100 % des Nennbetrags zurückgezahlt.

XX 	Barriere wird verletzt:  
Notiert der Kurs des Basiswerts während der Lauf­
zeit mindestens einmal unter der Barriere bei 30 %2 
seines Ausgangsniveaus, erfolgt die Rückzahlung der 
Anleihe gemäß der Kursentwicklung des Basiswerts 
am Bewertungstag bezogen auf den Nennbetrag. 
Dies kann zu Verlusten am eingesetzten Kapital 
führen. Von einer positiven Entwicklung des Basis­
werts nach der Barriereverletzung können Anleger 
dennoch bis zur maximalen Rückzahlung von 100 % 
des Nennbetrags profitieren.

Stand am 
29. 9. 2010 
0,886 %
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Produktmerkmale

Europa Kupon Floater Anleihe

�� Kuponzahlungen in Höhe von 3-Monats-Euribor1 
+ 4 % p. a. auf vierteljährlicher Basis.

�� 70 %2 Sicherheitspuffer (Barriere bei 30 %2 des Aus­
gangsniveaus) schützt das eingesetzte Kapital.

�� �Rückzahlung zu 100 % des Nennbetrags, sofern der 
EURO STOXX 50®-Index während der Laufzeit nie unter 
30 %2 seines Ausgangsniveaus notiert.

�� Überschaubare Laufzeit von 4 Jahren.

Das sollten Anleger beachten

�� �Der Kurs der Anleihe unterliegt während der Laufzeit 
Markteinflüssen (zum Beispiel Kursentwicklung des 
Basiswerts). 

�� Notiert der Basiswert während der Laufzeit nur einmal 
unter 30 %2 seines Ausgangsniveaus, erfolgt die 
Rückzahlung der Anleihe gemäß der Performance des 
Basiswerts. Dies kann zu Verlusten am eingesetzten 
Kapital führen.

�� Die Anleihe unterliegt dem Bonitätsrisiko der Emitten­
tin. Bei Zahlungsunfähigkeit der Emittentin wäre der 
Verlust des eingesetzten Kapitals möglich. Die Anleihe 
unterliegt nicht der Einlagensicherung.

�� Bei einer Anlage in dieses Produkt fallen Depotgebüh­
ren und bei Verkauf oder Kauf im Sekundärmarkt vor 
Ablauf der Laufzeit fallen Transaktionsgebühren bei 
der depotführenden Bank an. Wir sind gesetzlich 
verpflichtet, Sie über die Höhe dieser Gebühren bei­
spielhaft für einen Anlagebetrag von 1.000 Euro und 
einen Anlagezeitraum von 5 Jahren aufzuklären. Bei 
einem Anlagebetrag von 1.000 Euro und einem Anla­
gezeitraum von 5 Jahren können das beispielsweise 
20 Euro pro Jahr für Depotführung und 10 Euro für 
eine Transaktion sein. Bei einem Anlagebetrag von 
10.000 Euro und einem Anlagezeitraum von 5 Jahren 
können das beispielsweise 20 Euro pro Jahr für Depot­
führung und 100 Euro für eine Transaktion sein.

Produktkategorie

Kapitalgarantie Teilabsicherung Partizipation

Laufzeit

kurzfristig mittelfristig langfristig

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Jahre

Kurserwartung Basiswert

sinkend seitwärts steigend

 

Emittentin: Morgan Stanley

Rating Emittentin: A (S&P), A2 (Moody’s), A (Fitch)

Laufzeit: 4 Jahre

Nennbetrag: 1.000 Euro

Emissionspreis: 100 % (Prozentnotiz)

Ausgabeaufschlag: 1,00 %

Vertriebsvergütung: 1,00 % (im Emissionspreis enthalten)

Kuponhöhe: Stand des 3-Monats-Euribors am 
Kuponfeststellungstag + 4 % p. a. auf vierteljährlicher Basis

Kuponfeststellungstage: Jeweils drei Handelstage 
vor einem Kuponzahlungstermin wird der 3-Monats-
Euribor-Zinssatz zur Kuponberechnung ermittelt.

Kuponzahlungstermine:  
2. 2. 2011; 2. 5. 2011; 2. 8. 2011; 2. 11. 2011;  
2. 2. 2012; 2. 5. 2012; 2. 8. 2012; 2. 11. 2012;  
4. 2. 2013; 2. 5. 2013; 2. 8. 2013; 4. 11. 2013;  
3. 2. 2014; 2. 5. 2014; 4. 8. 2014; 3. 11. 2014.

Basiswert: 
EURO STOXX 50®-Preisindex (Bloomberg: SX5E Index) 

Ausgangsniveau: Offizieller Schlusskurs des Basiswerts 
am Handelstag (29. Oktober 2010)

Barriere: 30 %2 des Ausgangsniveaus 
(kontinuierliche Beobachtung)

Rückzahlung am Laufzeitende: 

1) �Notiert der Kurs des Basiswerts während der Laufzeit 
immer auf oder über der Barriere:

	�R ückzahlung = 100 % des Nennbetrags (je Anleihe)

2) �Notiert der Kurs des Basiswerts während der Laufzeit 
mindestens einmal unter der Barriere:

	�R ückzahlung = (Schlusskurs am Bewertungstag/
Ausgangsniveau) x Nennbetrag; max. 100 % des 
Nennbetrags (je Anleihe)

Zeichnungsfrist: 5. bis 26. 10. 2010, 13 Uhr4

Handelstag: 29. Oktober 2010

Erstvaluta: 2. November 2010

Erster Tag Börsenlisting: 9. November 2010

Bewertungstag: 29. Oktober 2014

Fälligkeitstag: 3. November 2014

ISIN/WKN: DE000MS0AAL0 / MS0AAL

Listing: Frankfurt (Freiverkehr), Stuttgart (EUWAX)

2 ��Indikativ: Endgültig wird die Barriere am 29. Oktober 2010 (Handelstag) festgelegt.
4 Vorbehaltlich einer vorzeitigen Schließung durch die Emittentin.
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MORGAN STANLEY BANK AG
MORGAN STANLEY IQ
JUNGHOFSTRASSE 13–15
60311 FRANKFURT AM MAIN

TEL.: 	 +49 (0)69 2166 4400
FAX: 	 +49 (0)69 2166 4499
E-MAIL: 	INFO@MORGANSTANLEYIQ.DE

WWW.MORGANSTANLEYIQ.DE

�� 1935 in New York gegründet.

�� Weltweit mit über 62.000 Mitarbeitern in rund 1.200 Büros in 42 Ländern vertreten.

�� �Bilanzsumme von 809 Milliarden US-Dollar.5

�� Eigenkapitalquote von 16,4 %6 (nach Tier 17).

�� Nr. 1 bei M & A-Transaktionen weltweit.8

�� �Nr. 1 in der Vermögensverwaltung mit Kundenvermögen von über 1,5 Billionen US-Dollar.5

�� Aktuelles Rating: A (S & P), A2 (Moody’s), A (Fitch).

5 �Quelle: Morgan Stanley, Quartalsbericht 2 / 2010.  6 �Stand: 21. Juli 2010.  7 �Kernkapital nach Basel I.  8 Quelle: Morgan Stanley, Geschäftsbericht 2009.

Morgan Stanley. Seit mehr als 20 Jahren in Deutschland präsent.  
Ihr innovativer Produktpartner mit weltweiter Expertise:

wichtige hinweise
Diese Informationen stellen kein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf des Produkts dar und wurden allein zu Informationszwecken erstellt. Die Wertentwick­
lung in der Vergangenheit, Simulationen und Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die Wertentwicklung in der Zukunft. Alle Preise oder Werte sind lediglich indikativ und 
können sich von vollziehbaren Preisen oder von Preisen unterscheiden, die an anderer Stelle erzielt werden. Eine Investitionsentscheidung sollte nur auf Basis der allein maßgeb­
lichen Bestimmungen des Basisprospekts und (gegebenenfalls) der endgültigen Bestimmungen des Produkts getroffen werden (die „Angebotsunterlagen“), deren Bestimmungen 
die hierin enthaltenen Bestimmungen ersetzen und die eine detaillierte Beschreibung der Chancen und Risiken dieses Produkts enthalten. Exemplare der Angebotsunterlagen 
sind bei der Morgan Stanley Bank AG, Junghofstraße 13–15, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland, und auf der Website www.MorganStanleyIQ.de erhältlich. Die vorliegenden 
Informationen genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegen nicht dem Verbot des Handels 
vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen. Bei Anleihen handelt es sich um Schuldverschreibungen, bei denen die Bonität der Emittentin zu berücksichtigen ist. Diese Informa­
tionen und das Produkt dürfen nur in Rechtsordnungen veröffentlicht und vertrieben werden, in denen dies zulässig ist. Das Produkt darf weder direkt noch indirekt in den 
Vereinigten Staaten gegenüber oder für Rechnung oder zugunsten einer US-Person (wie in Vorschrift S gemäß dem US-Wertpapiergesetz von 1933 definiert) 
angeboten, verkauft, übertragen oder übermittelt werden. Im Hinblick auf die Richtigkeit oder Vollständigkeit der hierin enthaltenen Informationen wird keine Zusicherung 
oder Garantie abgegeben. Morgan Stanley erteilt keine Investitions-, Steuer-, Bilanzierungs-, Rechts-, aufsichtsbehördliche oder andere Beratung; potenzielle Investoren sollten 
ihre eigenen professionellen Berater zurate ziehen. 

Ein Index, auf den hierin Bezug genommen wird, ist das geistige Eigentum (einschließlich eingetragener Handelsmarken) des maßgebenden Lizenzgebers. Ein auf einen Index 
gestütztes Produkt wird in keiner Weise von dem maßgebenden Lizenzgeber gefördert, unterstützt, verkauft oder angepriesen und ihn trifft in Bezug darauf keine Haftung.

Die Emittentin zahlt aus dem Emissionskurs an Vertriebe eine Vertriebsvergütung, die 1,00 % des Emissionspreises beträgt und einmalig gezahlt wird. Zusätzlich kann der 
Vermittler bzw. Ihre Hausbank den Ausgabeaufschlag in Höhe von 1,00 % erhalten, der vom Anleger beim Erwerb zu zahlen ist und vom Vermittler bzw. Ihrer Hausbank festge­
setzt wird. Gerne gibt Ihnen Ihr Vermittler bzw. Ihre Hausbank auf Nachfrage nähere Informationen.

© Copyright 2010 Morgan Stanley. Alle Rechte vorbehalten.
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