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Zertifikat 2.0 – Investieren mit abgesichertem Emittentenrisiko



vorzeitige rück- 
  zahlung oder  
steigende kupons  
   gesucht?

Wenn die Märkte nicht zur Ruhe kommen, ist es  
für Anleger nicht einfach, die nächste Investmentent­
scheidung zu treffen. Gerade, wenn die Märkte zu einem 
großen Teil seitwärts oder nach unten tendieren. In solchen 
Zeiten bieten sich Expresszertifikate als Anlagemöglichkeit 
an. Schon bei Behaupten der Rückzahlungsschwelle wird 
das Zertifikat frühzeitig fällig. Damit wird die Einlage plus 
Kupon ganz automatisch frei für das nächste Investment. 
Sollte das an einem der Stichtage nicht der Fall sein, läuft 
das Zertifikat weiter bis zum nächsten Stichtag, mit der 
Chance, den entgangenen Kupon nachzuholen.

Mit dem Europa Defensiv Express Zertifikat 2.0 bietet 
Morgan Stanley Anlegern die Chance auf eine frühzeitige 
Rückzahlung durch die defensive niedrige Rückzahlungs­
schwelle bei 80 Prozent vom Ausgangsniveau des  
DJ EURO STOXX 50. Kursverluste werden durch den  
50 Prozent1 starken Sicherheitspuffer abgefedert.

Abgesichertes Emittentenrisiko. Anleger können mit 
diesem Zertifikat aus der neuen Reihe der besicherten 
Zertifikate 2.0 von Morgan Stanley das Emittentenrisiko 
nun vollständig ausschließen. Mehr zu dieser Funktions­
weise erfahren Sie auf den Innenseiten dieser  
Produktbroschüre und im allein rechtlich maßgeblichen 
Verkaufsprospekt. 

1 �Indikativ: Endgültig wird die Barriere am Ende der Zeichnungsfrist 
von der Emittentin festgelegt.
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Europa Defensiv Express Zertifikat 2.0

	 �Abgesichertes Emittentenrisiko.

	 �Rückzahlungsschwelle bei 80 % vom  
Ausgangsniveau des DJ EURO STOXX 50.

	 �6, 12 oder 18 % Expresszahlung, sofern der  
DJ EURO STOXX 50 an den Stichtagen auf oder  
über der Rückzahlungsschwelle notiert.

	 �Hoher Sicherheitspuffer mit Barriere bei 50 %1.

	 �Rückzahlung zu 100 %, sofern der  
DJ EURO STOXX 50 am finalen Überprüfungstermin 
auf oder über der Barriere notiert.

	 ��Maximal 3 Jahre Laufzeit.

Das sollten Anleger beachten

	 �Der Kurs des Zertifikats unterliegt während der 
Laufzeit Markteinflüssen (zum Beispiel Entwicklung 
des DJ EURO STOXX 50). 

	 �Sollte der DJ EURO STOXX 50 am finalen  
Stichtag unter 50 %1 des Anfangswerts notieren,  
sind entsprechende Verluste die Folge.

	 �Im Insolvenzfall bestimmt der Insolvenzverwalter/  
die Clearstream Banking AG den Marktpreis des 
Zertifikats.

    chance auf  
  fest definierte  
      hohe rendite  
    plus puffer

abgesichertes emittentenrisiko

1 �Indikativ: Endgültig wird die Barriere am Ende der Zeichnungsfrist 
von der Emittentin festgelegt.



besicherung
Zertifikate ja, aber bitte mit abgesichertem 
Emittentenrisiko. Zertifikate von Morgan Stanley mit 
dem Zusatz „2.0“ schließen das Emittentenrisiko aus. 
Durch die Besicherung können Sie sich bei Zertifikaten 
2.0 ab sofort wieder ganz auf die Auswahl des für Ihre 
Bedürfnisse passenden Investments konzentrieren.

Die Funktion. Die Absicherung des Emittentenrisikos 
wird erreicht, indem bei einem Treuhänder hochwertige 
Sicherheiten hinterlegt werden, die im Insolvenzfall der 
Emittentin dem Anleger zugute kommen. Als Treuhänder 
fungiert dabei die Clearstream Banking AG, eine Tochter­
gesellschaft der Deutschen Börse AG. 

Die Sicherheiten. Es werden ausschließlich EZB-fähige 
Wertpapiere hinterlegt. Das sind festverzinsliche Anlagen, 
die von der Europäischen Zentralbank als Sicherheit 
akzeptiert werden. 

Kauf von  
besicherten  
Zertifikaten

Hinterlegung  
EZB-fähiger  
Wertpapiere

Tägliche Überprüfung  
der Deckung

Anleger erhält  
Anspruch auf  
Verwertung der 
Sicherheiten  
im Insolvenzfall  
der Emittentin

Auszahlung an 
den Anleger 

bei Insolvenz 
der Emittentin

emittentin
(Morgan Stanley B.V.)

TreuhändeR 
(Clearstream Banking AG)

Anleger



auszahlung
Hohe Expresszahlung. Das Europa Defensiv Express 
Zertifikat 2.0 bietet hohe Expresszahlungen, sobald der 
Basiswert, der DJ EURO STOXX 50, an einem der drei 
Stichtage auf oder über 80 Prozent seines Ausgangs­
niveaus notiert. Ist das der Fall, wird das Zertifikat an 
diesem Stichtag automatisch fällig. Das kann bereits 
vorzeitig nach einem Jahr möglich sein. Anleger erhalten 
bei Fälligkeit den vollen Nennbetrag sowie eine fest­
gelegte Expresszahlung in Höhe von 6 Prozent nach 
einem, 12 Prozent nach zwei oder 18 Prozent nach drei 
Laufzeitjahren.

Laufzeitende. Bei Fälligkeit am Ende der maximalen 
Laufzeit von drei Jahren wird das Zertifikat zu 100 Prozent 
des Nominalwerts zurückgezahlt, sofern der DJ EURO 
STOXX 50 am finalen Stichtag auf oder über der Barriere 
von 50 Prozent1 notiert. Liegt er darunter, erfolgt die 
Rückzahlung des Zertifikats abzüglich der prozentualen 
negativen Entwicklung des Index während der Laufzeit. 
Die Funktionsweise können Sie auch dem nebenstehenden 
Diagramm entnehmen.

Abgesichertes Emittentenrisiko. Das Europa Defensiv 
Express Zertifikat 2.0 ist ein besichertes Zertifikat. Im 
Insolvenzfall der Emittentin würde der Treuhänder, die 
Clearstream Banking AG, die Sicherheiten unverzüglich 
verwerten und die Auszahlung des Verwertungserlöses an 
die Anleger veranlassen.

1 �Indikativ: Endgültig wird die Barriere am Ende der Zeichnungsfrist 
von der Emittentin festgelegt.



NEIN

NEIN

NEIN

NEIN

1. Bewertungstag am  
24. Mai 2010

Basiswert notiert ≥ 80 %  
seines Ausgangsniveaus

2. Bewertungstag am  
23. Mai 2011

Basiswert notiert ≥ 80 %  
seines Ausgangsniveaus

3. Bewertungstag am  
22. Mai 2012

Basiswert notiert ≥ 80 %  
seines Ausgangsniveaus

Festsetzung des 
Ausgangsniveaus:

27. Mai 2009

Vorzeitige  
Rückzahlung: 

106 %

Vorzeitige  
Rückzahlung: 

112 %

  
Rückzahlung: 

118 %









JA

JA

JA

JA







Risikopuffer kommt zum 
Tragen, wenn:

Basiswert notiert ≥ 50 %1 
seines Ausgangsniveaus

Auszahlung gemäß der 
Performance des Index

  
Rückzahlung: 

100 %

1 �Indikativ: Endgültig wird die Barriere am Ende der Zeichnungsfrist 
von der Emittentin festgelegt.



wichtige hinweise

Diese Informationen stellen kein Angebot oder eine Aufforderung  
zum Kauf oder Verkauf des Produkts dar und wurden allein zu Infor­
mationszwecken erstellt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit, 
Simulationen und Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die 
Wertentwicklung in der Zukunft. Alle Preise oder Werte sind lediglich 
indikativ und können sich von vollziehbaren Preisen oder von Preisen 
unterscheiden, die an anderer Stelle erzielt werden. Eine Investitions­
entscheidung sollte nur auf Basis der allein maßgeblichen Bestim­
mungen des Basisprospekts und (gegebenenfalls) der endgültigen 
Bestimmungen des Produkts getroffen werden (die „Angebotsunter­
lagen“), deren Bestimmungen die hierin enthaltenen Bestimmungen 
ersetzen und die eine detaillierte Beschreibung der Chancen und 
Risiken dieses Produkts enthalten. Exemplare der Angebotsunter­
lagen sind bei der Morgan Stanley Bank AG, Junghofstraße 13–15, 
60311 Frankfurt am Main, Deutschland, und auf der Website  
www.MorganStanleyIQ.de erhältlich. Die vorliegenden Informationen 
genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung 
der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegen nicht 
dem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen. 
Bei Zertifikaten handelt es sich um Schuldverschreibungen, bei denen 
die Bonität der Emittentin berücksichtigt werden sollte. Diese Infor- 
mationen und das Produkt dürfen nur in Rechtsordnungen veröffent­
licht und vertrieben werden, in denen dies zulässig ist. Das Produkt 
darf weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten 
gegenüber oder für Rechnung oder zugunsten einer US-
Person (wie in Vorschrift S gemäß dem US-Wertpapier
gesetz von 1933 definiert) angeboten, verkauft, übertra-
gen oder übermittelt werden. Im Hinblick auf die Richtigkeit 
oder Vollständigkeit der hierin enthaltenen Informationen wird keine 
Zusicherung oder Garantie abgegeben. Morgan Stanley erteilt keine 
Investitions-, Steuer-, Bilanzierungs-, Rechts-, aufsichtsbehördliche 
oder andere Beratung; potenzielle Investoren sollten ihre eigenen 
professionellen Berater zurate ziehen. 

Ein Index, auf den hierin Bezug genommen wird, ist das geistige 
Eigentum (einschließlich eingetragener Handelsmarken) des maßge­
benden Lizenzgebers. Ein auf einen Index gestütztes Produkt wird in 
keiner Weise von dem maßgebenden Lizenzgeber gefördert, unter­
stützt, verkauft oder angepriesen und ihn trifft in Bezug darauf keine 
Haftung.

© Copyright 2009 Morgan Stanley. Alle Rechte vorbehalten.



PRODUKTMERKMALE

MORGAN STANLEY BANK AG
MORGAN STANLEY IQ
JUNGHOFSTRASSE 13–15
60311 FRANKFURT AM MAIN

TEL.: 	 +49 (0)69 2166 4400
FAX: 	 +49 (0)69 2166 4499
E-MAIL: 	INFO@MORGANSTANLEYIQ.DE

WWW.MORGANSTANLEYIQ.DE
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Emittentin: Morgan Stanley B.V.

Garantiegeberin: Morgan Stanley

Rating Garantiegeberin: A (S&P), A2 (Moody’s), A (Fitch)

Laufzeit: Maximal 3 Jahre

Ausgabepreis: 1.000 Euro

Ausgabeaufschlag: Bis zu 10 Euro

Nominalwert: 1.000 Euro

Notiz: Stücknotiz

Basiswert: DJ EURO STOXX 50

Rückzahlungsschwelle: 80 %

Barriere: �50 %1

Stichtage: �24. Mai 2010, 23. Mai 2011,  
22. Mai 2012

Zeichnungsfrist: 20. April bis 22. Mai 2009, 13 Uhr2

Erstvaluta: 27. Mai 2009

Fälligkeit: 22. Mai 2012

ISIN/WKN: DE000MS8FC70 /MS8FC7

Listing: Frankfurt (Freiverkehr), Stuttgart (EUWAX)
1 �Indikativ: Endgültig wird die Barriere am Ende der Zeichnungsfrist von der 

Emittentin festgelegt.

2 Vorbehaltlich einer vorzeitigen Schließung durch die Emittentin.


