
     weltweite  
   anlagestrategie

MSCI World Performance Anleihe

  100-prozentige unbegrenzte Partizipation 
an der positiven durchschnittlichen Performance  
des MSCI World Index.1

  100 % Kapitalschutz zum Laufzeitende.

  Absicherung gegen starke Kursschwankungen 
zum Laufzeitende aufgrund der Durchschnittsbildung 
möglich.

 Kein Währungsrisiko (Quanto).

 6 Jahre Laufzeit.

 Flexibel: börsentäglich zum aktuellen Kurs handelbar.

Das sollten Anleger beachten

  Der Kurs der Anleihe unterliegt während der 
Laufzeit Markteinflüssen (zum Beispiel Entwicklung 
des MSCI World Index). Kursverluste bei Verkauf  
vor Laufzeitende sind möglich.

  Bei einer negativen durchschnittlichen Performance 
des MSCI World Index zum Laufzeitende entfällt  
die Partizipationszahlung.

  Bei der MSCI World Performance Anleihe handelt es 
sich um eine Schuldverschreibung, bei der  
die Bonität der Emittentin zu berücksichtigen ist.
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Emittentin: Morgan Stanley 

Rating Emittentin: A (S&P), A2 (Moody’s), A (Fitch)

Laufzeit: 6 Jahre

Ausgabepreis: 100 %

Ausgabeaufschlag: Bis zu 2 %

Nennwert: 100 Euro

Notiz: Prozentnotiz

Kapitalschutz: 100 % des nennwerts zum Laufzeitende 

Basiswert: MSCI World Index (Bloomberg: MXWo Index)

Partizipationsrate: 100 %1

Performance: Endniveau Basiswert / Startniveau Basiswert – 1

Startniveau: Schlusskurs des Basiswerts am 28. oktober 2009

Endniveau: arithmetischer Mittelwert der Schlusskurse an den  
24 Feststellungstagen

Feststellungstage: 2010: 28. 1., 28. 4., 28. 7., 28. 10.  
2011: 28. 1., 28. 4., 28. 7., 28. 10.  2012: 30. 1., 30. 4., 30. 7., 29. 10.  
2013: 28. 1., 29. 4., 29. 7., 28. 10.  2014: 28. 1., 28. 4., 28. 7., 28. 10.  
2015: 28. 1., 28. 4., 28. 7., 28. 10.

Performancebetrag: 100 x Partizipationsrate x max (0, Performance)

Auszahlung zum Laufzeitende: 100 Euro + Performancebetrag

Zeichnungsfrist: 28. September bis 28. oktober 2009, 13 uhr3

Erstvaluta: 4. november 2009

Endfälligkeit: 4. november 2015

Listing: Frankfurt (Freiverkehr), Stuttgart (EuWAX)

ISIN/WKN: DE000MS8Fgn5/MS8Fgn
1 Indikativ: Endgültig wird die Partizipationsrate am 28. oktober 2009 festgelegt.
3 Vorbehaltlich einer vorzeitigen Schließung seitens der Emittentin.
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Weltweite Belebung. Experten sehen die Weltwirt-
schaft auf dem richtigen Kurs, denn in der realwirtschaft 
dominiert weltweit bis auf Weiteres die konjunk turelle 
Erholung. Eine rückkehr des Verbraucher vertrauens ist 
allmählich zu verzeichnen. Darauf deuten eine Vielzahl 
von unternehmens- und Konjunkturdaten hin. Die Börsen 
reagieren auf diese Fakten mit steigenden Aktienkursen.

Comeback der Industrienationen. In den uSA 
mehren sich die hinweise auf einen Aufschwung durch 
den nachfrageanstieg in den Luftfahrt- und rüstungs-
sektoren. In Europa überraschen positive BIP-Daten die 
Analysten und Japan, die zweitgrößte Volkswirtschaft 
der Welt, erreicht seine Erholung dank einer geld- und 
steuerpolitischen Mischung. 

Sie möchten am weltweiten Aufschwung teilhaben, 
scheuen jedoch risiken? Dann könnte die neue MSCI 
World Performance Anleihe von Morgan Stanley das 
richtige Investment für Sie sein.

Weltweite Aktienanlage. Mit dieser Anleihe bietet 
Morgan Stanley Anlegern eine gelegenheit, in die 
bedeutendsten Werte der Welt zu investieren. Sie 
ermöglicht ein kapitalgesichertes Investment in den 
zugrunde liegenden und breit gestreuten MSCI World 
Index. Über die Absicherung hinaus bietet die Anleihe 
eine 100-prozentige unbegrenzte Partizipation an der 
positiven durchschnittlichen Indexperformance.1 

1  Indikativ: Endgültig wird die Partizipationsrate 
am 28. oktober 2009 festgelegt.

1  Indikativ: Endgültig wird die Partizipationsrate 
am 28. oktober 2009 festgelegt.



wichtige hinweise
MSCI world index

Historie. Seit dem 31. Dezember 1969 wird der MSCI 
World Index berechnet. In ihm sind die nach Marktkapitali-
sierung im Streubesitz größten unternehmen der Welt 
zusammengefasst. Der Index spiegelt die Entwicklung 
von 1.659 internationalen Aktien wider. Damit ist er einer 
der wichtigsten Aktienindizes der Welt, der als Vergleichs-
index für viele weltweit anlegende Aktienfonds dient. 

Zusammensetzung. Derzeit sind 23 Industrieländer 
im MSCI World Index vertreten. Den größten Anteil mit  
rund 47,5 Prozent stellen Aktien von uS-amerikanischen 
unternehmen dar. Danach folgen titel aus großbritannien 
und Japan mit je knapp über 10 Prozent. zu den top- 
Indexwerten gehören aktuell ExxonMobil, Microsoft,  
hSBC holdings, general Electric, BP, JPMorgan Chase, 
Johnson & Johnson, Apple und Procter & gamble.2

Berechnung. Die Berechnung des MSCI World Index 
erfolgt arbeitstäglich durch den unabhängigen Index-
anbieter Morgan Stanley Capital International.

Entwicklung. nach starken Korrekturen in 2008 zeigt 
der Index derzeit einen Aufwärtstrend.

6-Jahres-Performance des MSCI World Index2

EInE CLEVErE InDEXAnLAgE

Diese Informationen stellen kein Angebot oder eine Aufforderung  
zum Kauf oder Verkauf des Produkts dar und wurden allein zu Infor-
mationszwecken erstellt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit, 
Simulationen und Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die 
Wertentwicklung in der zukunft. Alle Preise oder Werte sind lediglich 
indikativ und können sich von vollziehbaren Preisen oder von Preisen 
unterscheiden, die an anderer Stelle erzielt werden. Eine Investitions-
entscheidung sollte nur auf Basis der allein maßgeblichen Bestim-
mungen des Basisprospekts und (gegebenenfalls) der endgültigen 
Bestimmungen des Produkts getroffen werden (die „Angebotsunter-
lagen“), deren Bestimmungen die hierin enthaltenen Bestimmungen 
ersetzen und die eine detaillierte Beschreibung der Chancen und 
risiken dieses Produkts enthalten. Exemplare der Angebotsunter-
lagen sind bei der Morgan Stanley Bank Ag, Junghofstraße 13–15, 
60311 Frankfurt am Main, Deutschland, und auf der Website  
www.MorganStanleyIQ.de erhältlich. Die vorliegenden Informationen 
genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur gewährleistung 
der unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegen nicht 
dem Verbot des handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen. 
Bei Anleihen handelt es sich um Schuldverschreibungen, bei denen 
die Bonität der Emittentin zu berücksichtigen ist. Diese Informationen 
und das Produkt dürfen nur in rechtsordnungen veröffent licht und 
vertrieben werden, in denen dies zulässig ist. Das Produkt darf 
weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten 
gegenüber oder für Rechnung oder zugunsten einer 
US-Person (wie in Vorschrift S gemäß dem US-Wertpapier-
gesetz von 1933 definiert) angeboten, verkauft, übertra-
gen oder übermittelt werden. Im hinblick auf die richtigkeit 
oder Vollständigkeit der hierin enthaltenen Infor mationen wird keine 
zusicherung oder garantie abgegeben. Morgan Stanley erteilt keine 
Investitions-, Steuer-, Bilanzierungs-, rechts-, aufsichts behördliche 
oder andere Beratung; potenzielle Investoren sollten ihre eigenen 
professionellen Berater zurate ziehen. 

Ein Index, auf den hierin Bezug genommen wird, ist das geistige 
Eigentum (einschließlich eingetragener handelsmarken) des maßge-
benden Lizenzgebers. Ein auf einen Index gestütztes Produkt wird in 
keiner Weise von dem maßgebenden Lizenzgeber gefördert, unter-
stützt, verkauft oder angepriesen und ihn trifft in Bezug darauf keine 
haftung.

© Copyright 2009 Morgan Stanley. Alle rechte vorbehalten.

2  Quelle: Bloomberg, Stand: 18. September 2009.

funktionsweise

Laufzeit. Die Laufzeit der MSCI World Performance 
Anleihe beträgt sechs Jahre. 

Auszahlung. Anleger partizipieren im Verhältnis 
1:1 und unbegrenzt an der durchschnittlichen 
Indexperformance des MSCI World Index.1 

Durchschnittliche Indexperformance. zur 
Bestimmung der durchschnittlichen Indexperformance 
wird der Schlusskurs des MSCI World Index an 24 
festgelegten Feststellungstagen jeweils gleich-
gewichtet heran gezogen. Das arithmetische Mittel 
aus diesen 24 Werten ergibt die durchschnittliche 
Performance.

Diese Methode hat für den Anleger den Vorteil, dass 
ein möglicher Kursrückgang zum Laufzeitende nicht 
so stark zum tragen kommt. 

Negative Entwicklung bzw. Kapitalgarantie. Bei 
Fälligkeit wird die MSCI World Performance Anleihe 
von Morgan Stanley in jedem Fall zu 100 Prozent 
zurückgezahlt, d. h. Anleger erhalten mindestens ihr 
eingesetztes Kapital zurück. Im Fall einer negativen 
durchschnittlichen Wertentwicklung des MSCI  
World Index würden Anleger dadurch keinen Verlust 
erleiden.

Quanto. Die MSCI World Performance Anleihe ist 
gegen Wechselkursrisiken abgesichert. 
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Szenarien. Bei Fälligkeit sind zwei Szenarien denkbar. Es 
ergibt sich entweder eine positive oder eine negative durch-
schnittliche Index performance. Die folgenden, stark verein-
fachten Beispiele basieren nur auf sechs Feststellungs tagen. 

Bitte beachten Sie, dass für die MSCI World Performance 
Anleihe 24 Feststellungstage relevant sind (siehe Produkt- 
merkmale).

Szenario 1: Positive durchschnittliche Indexperformance

Durchschnittliche Indexperformance = 
(+ 5 % + 30 % + 35 % + 40 % + 45 % + 13 %) : 6 = + 28 %

Auszahlung: 100 Euro (nennwert) + 28 Euro je Anleihe

Szenario 2: negative durchschnittliche Indexperformance

Durchschnittliche Indexperformance = 
(– 22 % – 10 % + 10 % + 18 % – 15 % – 8 %) : 6 = – 4,5 %

Auszahlung: 100 Euro (nennwert)
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1  Indikativ: Endgültig wird die Partizipationsrate 
am 28. oktober 2009 festgelegt.


