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Naturkatastrophe in Japan mit Verwerfungen an den Aktienmarkten

Die durch ein Erdbeben ausgeloste Naturkatastrophe stiirzt Japan in eine
tiefe Krise. Die Aktienmarkte in Japan als auch westliche Aktienmarkte
brechen ein. Mit Ausnahme einer einzigen sehr geringen Position im
BB Medtech (Lux) befindet sich kein Japan-Exposure in den Anlageprodukten
von Bellevue Asset Management.

Die Mitarbeiter der Bellevue Group sind zutiefst betroffen und driicken in
diesen schweren Tagen Japan und seiner Bevolkerung ihr tiefstes Mitgefiihl
aus.

Das Erdbeben und der darauffolgende Tsunami im Nordosten Japans vom
11. Marz hat das Land in eine tiefe Krise gestiirzt und gilt wohl als die grosste
Bewahrungsprobe fiir die Nation seit dem Zweiten Weltkrieg. Neben den
Tausenden von Todesopfern, der Zerstorung ganzer Dorfer und Stadte, sowie
der Stilllegung zahlreicher Fabriken droht iiberdies eine Eskalation der be-
reits eingetretenen nuklearen Katastrophe durch Kernschmelzen in den Re-
aktoren der Kernkraftwerke bei Fukushima, deren Ausmass derzeit noch
nicht abzusehen ist.

Die Finanzmarkte in Japan reagierten denn auch mit Panikverkaufen in den
vergangenen Tagen, die gemessen an lokalen Borsenindizes zu Kursein-
briichen von bis zu 20% fiihrten. Am Dienstag 15. Marz erlitten auch die Welt-
aktienmarkte infolge der Unsicherheit und der steigenden Risikoaversion
Kursverluste von zwischen 2% und 4%, der DAX verlor zwischenzeitlich bis zu
6%. Die starken Kurskorrekturen driicken auch auf die gegenwartigen Kurse
unserer Anlagestrategien, wenngleich wir heute nicht davon ausgehen, dass
die Naturkatastrophe in Japan das Weltwirtschaftswachstum substanziell
beeintrachtigen wird. Zwar provoziert das drohende nukleare Desaster auch
in den westlichen Industriestaaten lebhafte Diskussionen iiber die Zukunft
der Kernenergie, was auch hierzulande mit hoher Wahrscheinlichkeit zu
Akzentverschiebungen im Energiesektor fihren wird; indes diirften die
damit verbundenen wirtschaftlichen Folgen schrittweise und nicht schockar-
tig eintreten. Eine unmittelbare Ausweitung der Katastrophe auf weitere
Teile Asiens und die dortige Wirtschaft ist aus heutiger Sicht nicht zu erwar-
ten. Die Aktienbdrsen diirften aufgrund des grossen Nachrichtenflusses aus
Japan weiter volatil bleiben.

Keine unmittelbaren Konsequenzen fiir Anlageprodukte von Bellevue Asset
Management

Mit Ausnahme des BB Medtech (Lux), der eine einzige sehr geringe Position
(0.5% des NAV) in einem japanischen Medtech-Unternehmen hilt, sind
unsere Anlageprodukte nicht in japanische Unternehmen investiert.

Wir werden die Entwicklung in Japan weiterhin eng verfolgen und allfallige
mittelbare und unmittelbare Auswirkungen auf unsere Investments laufend
analysieren.

IN KURZE

« Die Bellevue Group driickt Japan und der betroffenen
Bevdlkerung ihr tiefstes Mitgefiihl aus

 Borseneinbruch infolge der Naturkatastrophe in Japan

¢ Mit Ausnahme einer vernachlassigbaren Position
(0.5% des NAV im BB Medtech) sind die Anlageprodukte von
Bellevue Asset Management nicht in Japan investiert

¢ Die Aktienborsen diirften aufgrund des grossen Nachrichten-
flusses aus Japan weiter volatil bleiben

UNTERNEHMENSPROFIL

Bellevue Asset Management ist eine Tochtergesellschaft der Bellevue
Group, einer unabhdngigen, in Ziirich ansassigen schweizerischen Finanz-
gruppe, die an der Schweizer Borse SIX notiert ist. Als Pionier im Be-
reich Healthcare hat die Bellevue Group 1993 die BB Biotech AG ge-
griindet, eine Beteiligungsgesellschaft, die in Biotechnologieunterneh-
men investiert und von Bellevue Asset Management verwaltet wird.
Mit einer nachhaltigen Outperformance gegeniiber den Vergleichs-
indizes und mit Assets under Management von rund CHF 2 Mrd. gehort
die Bellevue Asset Management zu den weltweit grossten Anbietern
von Healthcare-Produkten. Weitere spezialisierte Anlageprodukte mit
Fokus auf Aktienanlagen in ausgewdhlten Sektor- und Regionen-
strategien ergdnzen das Produktportfolio. Zudem gehért die Betreu-
ung diverser institutioneller Mandate ebenfalls zum Dienstleistungs-
angebot des Unternehmens.
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