MORGAN STANLEY 150% INFLATIONSANLEIHE

4 JAHRE (08/2015)

HINTERGRUND UND FUNKTIONSWEISE

Die Morgan Stanley 150% Inflationsanleihe bietet attraktive Kuponzahlungen
mit einem Fixkupon von 4,25% p.a. vom Nennbetrag im ersten Jahr und
vierten Jahr. Die Kuponzahlung im zweiten und dritten Jahr ist abhangig von
der Inflationsrate fiir die Eurozone, die auf Basis der Wertentwicklung des
harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) exklusive Tabak fiir die
Eurozone festgestellt wird, und einem Partizipationsfaktor von 150%. Fiir
die Feststellung der Wertentwicklung ist ein 12 Monatszeitraum von April
bis April des jeweiligen Kalenderjahres maBgeblich, der der jeweiligen
Kuponperiode unmittelbar vorausgeht. Der Kupon fiir das zweite und dritte
Jahr betragt damit jeweils 150% der so festgestellten Inflationsrate. Bei
Falligkeit erfolgt die Riickzahlung der Anleihe zu 100% des Nennbetrags,
vorbehaltlich eines Zahlungsausfalls der Emittentin.

Die Anleihe ist zu 100 Prozent zum Laufzeitende durch die Emittentin
kapitalgeschiitzt.

INFLATIONSRATE

Die Inflationsrate berechnet sich auf Basis des harmonisierten Verbraucher-
preisindex (HVPI) exklusive Tabak fiir die Eurozone (Bloomberg: CPTFEMU).
Dieser Index gilt als Gradmesser der europaischen Inflationsentwicklung
und bildet die Grundlage fiir geldpolitische Entscheidungen der Europa-
ischen Zentralbank. Eurostat, die Statistikbehorde der Europaischen Union,
berechnet monatlich die Preisentwicklung aller Eurolander auf Basis der von
Land zu Land unterschiedlichen Waren- und Dienstleistungskorbe (ohne
Tabak). Der Vergleich eines monatlichen Indexstandes mit dem Vorjahres-
wert ergibt die Inflationsrate. Wiirde der HVPI im April 2011 beispielsweise
bei 105,00 Punkten und im April 2012 bei 108,15 Punkten notieren, so
ergabe sich eine Inflationsrate von 3,00%, die fir die Berechnung des
Kupons im Jahr 2013 relevant ware.

VORTEILE
» Fester Kupon von 4,25% p.a. vom Nennbetrag im 1. und 4. Jahr

» Gehebelte unbegrenzte Partizipation an einer steigenden Inflationsrate!
in Hohe des 1,5-fachen der jahrlichen Preissteigerung im zweiten und
dritten Laufzeitjahr (kein Cap)

» Uberschaubare Laufzeit von 4 Jahren

» 100% Kapitalschutz zum Laufzeitende durch die Emittentin

RISIKEN

» Der Kurs der Anleihe unterliegt wahrend der Laufzeit Markteinfliissen
(zum Beispiel Entwicklung der Inflationsrate!). Kursverluste bei Verkauf vor
Laufzeitende sind daher moglich.

» Obwohl Morgan Stanley beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedin-
gungen regelmaBig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Anleihe zu stellen
(ohne dazu verpflichtet zu sein), konnen Anleger nicht darauf vertrauen, dass
die Anleihe jederzeit iber die Borse oder direkt an Morgan Stanley verkauft
werden kann.

» Die Anleihe unterliegt dem Bonitatsrisiko der Emittentin. Bei Zahlungsun-
fahigkeit der Emittentin ware der Verlust des eingesetzten Kapitals trotz
Kapitalschutzes maglich. Die Anleihe unterliegt nicht der Einlagensicherung.

» Im Falle einer negativen Inflation (Deflation) oder einer Inflationsrate von
0% entfallt der Kupon im zweiten und dritten Laufzeitjahr.

! Die Inflationsrate entspricht der jahrlichen Veranderung des harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) exklusive Tabak fiir die Eurozone,
festgestellt fiir den der jeweiligen Kuponperiode vorangehenden Zwolfmonatszeitraum von April des vorangehenden Kalenderjahres bis April

des aktuellen Kalenderjahres. 2 Quelle: Bloomberg, Stand: 25. Juli 2011.
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An den jahrlichen Kuponzahlungstagen:

1. Jahr: 25.08.2012  p  Fester Kupon: 4,25% p.a. vom Nennbetrag

v

2. Jahr: 25.08.2013 > Kupon p.a.:
3. Jahr: 25.08.2014 Maximum aus 1,5-mal Inflationsrate! und 0%

v

4. Jahr: 25.08.2015 | p | Fester Kupon: 4,25% p.a. vom Nennbetrag

SZENARIEN ZUR KUPONBERECHNUNG

Positiv

Jahr 1 2 8 4 (Faliigkeit)
Inflationsrate! irrelevant 3,00% 4,00% irrelevant
Kupon p.a. 4,25% 4,50% 6,00% 4,25%
Negativ

Jahr 1 2 3 4 (Faliigkeit)
Inflationsrate! irrelevant -1,00% -1,50% irrelevant
Kupon p.a. 4,25% 0,00% 0,00% 4,25%

Bei einer Anlage in dieses Produkt fallen Depotgebiihren und bei Verkauf oder
Kauf im Sekundarmarkt vor Ablauf der Laufzeit fallen Transaktionsgebihren
bei der depotfiihrenden Bank an. Fiir einen beispielhaften Anlagebetrag von
5.000 Euro und einen Anlagezeitraum von 5 Jahren kénnen das beispiels-
weise 50 Euro fir eine Transaktion sein.

ENTWICKLUNG DER INFLATIONSRATE?
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Historische Wertentwicklungen sind kein Indikator fiir zukiinftige
Wertentwicklungen.
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PRODUKTKATEGORIE

_ Bedingter Kapitalschutz Partizipation ‘
LAUFZEIT

\ kurzfristig mittelfristig langfristig \

JAHRE

KURSERWARTUNG DES BASISWERTS
L steigend ]

UBER DIE GRUPPE MORGAN STANLEY
» 1935 in New York gegriindet.

‘ sinkend seitwarts

»  Weltweit mit iiber 62.000 Mitarbeitern in rund 1.300 Biiros in 42
Landern vertreten.

» Bilanzsumme von 836 Milliarden US-Dollar.?
» Eigenkapitalquote von 16,7%* (nach Tier 1°).
» Nr. 1 bei der Beratung von Fusionen und Ubernahmen (M&A) weltweit.3

» Flihrender globaler Vermogensverwalter mit Kundenvermogen von (iber
1,7 Billionen US-Dollar.?

WICHTIGE HINWEISE

Diese Informationen stellen kein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf des Produkts
dar und wurden allein zu Informationszwecken erstellt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit,
Simulationen und Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukuntt. Alle
Preise oder Werte sind lediglich indikativ und konnen sich von vollziehbaren Preisen oder von Preisen
unterscheiden, die an anderer Stelle erzielt werden. Dieses Dokument enthalt nicht alle relevanten
Informationen fiir die Anleihe. Eine Investitionsentscheidung sollte daher nur auf Basis der allein
maBgeblichen Bestimmungen des maBgeblichen Konditionsblattes in Verbindung mit dem Basisprospekt
vom 30. September 2010 fiir das EUR 2.000.000.000 German Note Programm nebst etwaigen
Nachtragen getroffen werden, die eine detaillierte Beschreibung der Chancen und insbesondere der
Risiken dieses Produkts enthalten. Exemplare der Angebotsunterlagen sind bei der Morgan Stanley Bank
AG, JunghofstraBe 13-15, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland, und auf der Website
www.MorganStanleylQ.de erhéltlich. Die vorliegenden Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen
Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegen nicht
dem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung von Finanzanalysen. Bei Anleihen handelt es sich um
Schuldverschreibungen, bei denen insbesondere die Bonitat der Emittentin zu beriicksichtigen ist. Diese
Informationen und das Produkt diirfen nur in Rechtsordnungen veroffentlicht und vertrieben werden, in
denen dies zulassig ist. Das Produkt darf weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten gegeniiber
oder fiir Rechnung oder zugunsten einer US-Person (wie in Vorschrift S gemaB dem US-Wertpapiergesetz
von 1933 definiert) angeboten, verkauft, ibertragen oder ibermittelt werden. Im Hinblick auf die
Richtigkeit oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen wird keine Zusicherung oder Garantie
abgegeben. Morgan Stanley erteilt keine Investitions-, Steuer-, Bilanzierungs-, Rechts-, aufsichtsbehérdliche
oder andere Beratung; potenzielle Investoren sollten ihre eigenen professionellen Berater zurate ziehen.

Die Emittentin zahlt aus dem Emissionskurs an Vertriebe eine Vertriebsvergiitung, die bis zu 1,00% vom
Nennbetrag betragt und einmalig gezahlt wird. Zusétzlich kann der Vermittler bzw. lhre Hausbank den
Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu 1,50% vom Nennbetrag erhalten, der vom Anleger beim Erwerb zu
zahlen ist und vom Vermittler bzw. lhrer Hausbank festgesetzt wird. Gerne gibt Ihnen Ihr Vermittler bzw.
lhre Hausbank auf Nachfrage nahere Informationen. © Copyright 2011 Morgan Stanley. Alle Rechte
vorbehalten.

KONTAKT

MORGAN STANLEY BANK AG
JUNGHOFSTRASSE 13-15
60311 FRANKFURT AM MAIN

TEL.: +49 (0)69 2166 4400 Ausgabe 16/2011
FAX: +49 (0)69 2166 4499 aAM SONNTAG
E-MAIL: INFO@MORGANSTANLEYIQ.DE ‘

WWW.MORGANSTANLEYIQ.DE

Zertifikateanbieter

Bester Service

»sehr gut*

im Test 20 Zertifikate-Emittenten

3Quelle: Morgan Stanley, Quartalsbericht 1/2011. * Stand: 21. April 2011.
>Kernkapital nach Basel I. ®Vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung durch die Emittentin.

PRODUKTMERKMALE

Emittentin: Morgan Stanley & Co. International plc. (GroBbritannien)

Rating Emittentin: A+ (S&P), A2 (Moody's)

Laufzeit: 4 Jahre

Nennbetrag: 100 Euro

Emissionspreis: 100% vom Nennbetrag (Prozentnotiz)

Ausgabeaufschlag: Bis zu 1,50% vom Nennbetrag

Vertriebsvergiitung: Bis zu 1,00% vom Nennbetrag

Basiswert: Harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI) ohne Tabak,
monatlich (nicht revidiert) berechnet von EUROSTAT, EUROSTAT-Klassifi-
kation: OOXTOBAC; Bloomberg: CPTFEMU

Kupon: 1. Jahr: 4,25% p.a. (fest)
2.- 3. Jahr: Max[150% x (HVPI / HVPI_-100%), 0%] (n=2-3) p.a.
4. Jahr: 4,25% p.a. (fest)

HVPI_ / HVPI_,: Indexstand des harmonisierten Verbraucherpreisindex
(HVPI) fiir April des jeweiligen Laufzeitjahres

n HVPI, HVPI,,
2(2013) April 2012 April 2011
3(2014) April 2013 April 2012

Kuponzahlungstermine: 25.08.2012 (1. Jahr); 25.08.2013 (2. Jahr);
25.08.2014 (3. Jahr); 25.08.2015 (4. Jahr)

Sollte einer dieser Tage nicht auf einen Geschaftstag fallen, so wird der
Kupon am folgenden Geschaftstag ausgezahlt, ohne dass der Anleger
Anspruch hat, auf Grund dieser Verspatung zusatzliche Zinsen zu
verlangen

Stiickzinsausweisung: ,Dirty Pricing”
(Es erfolgt keine separate Stiickzinsberechnung. Etwaige anteilige
Zinsen werden im laufenden Handelspreis der Anleihe beriicksichtigt)

Kuponperiode: Vom Emissionstag (einschlieBlich) zum ersten
Kuponzahlungstermin (ausschlieBlich) und anschlieBend von jedem
Kuponzahlungstermin (einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden
Kuponzahlungstermin (ausschlieBlich)

Riickzahlung: 100% des Nennbetrags pro Anleihe

Zeichnungsfrist: 29. Juli 2011 bis 19. August 2011 (13.00 Uhr (MEZ))

Handelstag: 19. August 2011

Emissionstag / Erstvaluta / Erster Tag Borsenlisting: 25. August 2011

Laufzeitende / Falligkeitstag: 25. August 2015

ISIN / WKN: DEOOOMSOKCC4 / MSOKCC

Listing: Unregulierter Markt der Frankfurter Wertpapierborse (Scoach
Premium), Borse Stuttgart (EUWAX)

Prospekt: Rechtlich verbindlich ist das maBgebliche Konditionenblatt in
Verbindung mit dem Basisprospekt vom 30.09.2010 fiir das EUR
2.000.000.000 German Note Programm nebst etwaigen Nachtragen
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