
DIE CHANCE AUF STEIGENDE ZINSEN WAHRNEHMEN

MORGAN STANLEY 
STUFENZINSANLEIHE 
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Stufenzinsanleihen. Die Finanzkrise lässt die Sparer 
wieder vermehrt zu sicheren und einfachen Anlageformen 
greifen. Besonders gefragt sind Stufenzinsanleihen, die 
eine im Voraus festgelegte ansteigende Verzinsung 
ermöglichen und mit einem Kapitalschutz ausgestattet 
sind. Im Vordergrund steht dabei nicht eine überaus 
üppige, sondern eine vergleichsweise sichere und trotz- 
dem attraktive Rendite.

Vorteilhafte Zinszahlungen. Stufenzinsanleihen dienen 
als sicherer Hafen in unsicheren Börsenzeiten, denn die 
Zinsen steigen während der Laufzeit kontinuierlich an. Bei 
der Morgan Stanley Stufenzinsanleihe steigen die Zinsen 
alle zwei Jahre bis auf max. 4,2 Prozent im 5. und 6. 
Laufzeitjahr. 

Absicherung. Die Morgan Stanley Stufenzinsanleihe 
ist kapitalgeschützt. Am Ende der Laufzeit oder alternativ 
bei vorzeitiger Kündigung seitens der Emittentin erfolgt 
die Rückzahlung zu 100 Prozent des Nennbetrags. 
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    einfache struktur  
   auf dem vormarsch

Morgan Stanley Stufenzinsanleihe

	 4,0 % garantierte Verzinsung im 1. Jahr.

	� 4,0 % Verzinsung auch im 2. Laufzeitjahr möglich.

	� Stufenweiser Anstieg der Zinschancen auf 4,1 % im 
3. und 4. Jahr sowie auf 4,2 % im 5. und 6. Jahr.

	� Maximal 6 Jahre Laufzeit.

	� 100 % Kapitalschutz zum Laufzeitende.

	 Flexibel: börsentäglich zum aktuellen Kurs handelbar.

Das sollten Anleger beachten

	� Der Kurs der Anleihe unterliegt während der Laufzeit 
Markteinflüssen (zum Beispiel Entwicklung der 
Zinsen). Kursverluste bei Verkauf vor Laufzeitende 
sind möglich.

	� Bei der Morgan Stanley Stufenzinsanleihe handelt 
es sich um eine Schuldverschreibung, bei der die 
Bonität der Emittentin zu berücksichtigen ist.

	� Kündigungsrecht seitens der Emittentin zum Ende 
eines jeden Laufzeitjahres.

KAPITALSCHUTZ INKLUSIVE



    konservatives 
geldanlageprodukt

Unternehmensanleihen stehen derzeit hoch im Kurs. 
Einige Papiere locken mit attraktiven Renditen. Käufer 
von Unternehmensanleihen sehen sich allerdings einem 
Emittentenrisiko gegenüber. Denn eine gewisse Gefahr, 
dass eine Gesellschaft ihre Verbindlichkeiten nicht 
zurückzahlen kann, ist in der Regel vorhanden.

Risikoscheue Investoren sollten bei der Auswahl von 
Unternehmenspapieren ein hohes Risiko meiden und nur 
Emittenten auswählen, die eine gute Bonität besitzen.

Morgan Stanley Stufenzinsanleihe. Mit dieser 
Anleihe erhalten Anleger die Möglichkeit auf attraktive 
Zinssätze von Unternehmenspapieren bei gleichzeitig 
guter Bonität der Emittentin. 

Flexibilität. Die Morgan Stanley Stufenzinsanleihe kann 
an der Börse gehandelt und jederzeit ge- oder verkauft 
werden – es existiert keine Verkaufsbeschränkung1. Der 
Preis der Morgan Stanley Stufenzinsanleihe kann sich 
während der Laufzeit, unabhängig von den festgesetzten 
Zinszahlungen, verändern, das heißt, der tägliche Preis 
kann während der Laufzeit auch unter dem Ausgabepreis 
notieren. Am Laufzeitende ist jedoch eine Rückzahlung 
von 100 Prozent des eingesetzten Kapitals garantiert.

MIT CHANCE AUF STEIGENDE RENDITE

1 �Bitte beachten Sie, dass für den Kauf und Verkauf sowie die 
Verwahrung zusätzliche Kosten anfallen können.



funktionsweise

Laufzeit. Die Mindestlaufzeit der Morgan Stanley 
Stufenzinsanleihe beträgt ein Jahr. Sollte die Emittentin 
ihr jährliches Kündigungsrecht nicht wahrnehmen,  
beträgt die maximale Laufzeit sechs Jahre.

Kündigung. Morgan Stanley ist ein Kündigungsrecht 
eingeräumt. Die Morgan Stanley Stufenzinsanleihe kann 
jährlich nach freiem Ermessen durch die Emittentin 
gekündigt werden, zum Beispiel auf Basis der Verände
rung des Zinsniveaus, des Bonitätsaufschlags von 
Morgan Stanley als auch der erwarteten Entwicklung 
dieser Faktoren in der Zukunft. Ihr Kündigungsrecht  
kann die Emittentin jährlich wahrnehmen, es besteht  
aber keine Verpflichtung, dies zu tun. 

Ihr Vorteil. Für die Inkaufnahme einer möglichen 
Kündigung seitens der Emittentin erhalten Anleger einen 
höheren Zins als bei vergleichbaren Anleihen ohne 
Kündigungsrecht. Außerdem bietet sich im Falle der 
Kündigung für Investoren die Möglichkeit, die Anlage
strategie neu an die aktuelle Marktsituation anzupassen.



2 �Zinsen werden fällig, sofern die Emittentin am vorherigen 
Kupontermin nicht ihr Kündigungsrecht wahrgenommen hat.

Fest definierte Zinshöhe. Die Höhe der attraktiven 
Zinsen ist über die gesamte Laufzeit festgelegt. Im  
ersten und zweiten Jahr liegt die Höhe der Zinsen bei 
vorteilhaften 4,0 Prozent. Im dritten und vierten Jahr 
steigen die Zinsen auf 4,1 Prozent und im 5. und 6. 
Laufzeitjahr sogar auf 4,2 Prozent.

Auszahlung. Die Morgan Stanley Stufenzinsanleihe 
zahlt garantiert 4,0 Prozent Zinsen im ersten Jahr. Sollte 
die Emittentin ihr Kündigungsrecht nicht wahrnehmen, 
besteht auch in den Folgejahren die Chance auf attraktive 
Zinsen, die Sie der folgenden Zinstabelle entnehmen 
können. Die Zinsen werden jährlich nachträglich dem 
Konto bei der jeweiligen Hausbank gutgeschrieben. 

Zinstabelle

Laufzeit Zinsen p. a. Kapitalgarantie

1. Jahr 4,0 % garantiert

100 %  

bei Fälligkeit

2. Jahr 4,0 % abhängig2

3./4. Jahr 4,1 % abhängig2

5./6. Jahr 4,2 % abhängig2

Kapitalgarantie. Bei Fälligkeit wird die Morgan Stanley 
Stufenzinsanleihe zu 100 Prozent zurückgezahlt.



wichtige hinweise

Diese Informationen stellen kein Angebot oder eine Aufforderung  
zum Kauf oder Verkauf des Produkts dar und wurden allein zu Infor
mationszwecken erstellt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit, 
Simulationen und Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die 
Wertentwicklung in der Zukunft. Alle Preise oder Werte sind lediglich 
indikativ und können sich von vollziehbaren Preisen oder von Preisen 
unterscheiden, die an anderer Stelle erzielt werden. Eine Investitions
entscheidung sollte nur auf Basis der allein maßgeblichen Bestim-
mungen des Basisprospekts und (gegebenenfalls) der endgültigen 
Bestimmungen des Produkts getroffen werden (die „Angebotsunter
lagen“), deren Bestimmungen die hierin enthaltenen Bestimmungen 
ersetzen und die eine detaillierte Beschreibung der Chancen und 
Risiken dieses Produkts enthalten. Exemplare der Angebotsunter
lagen sind bei der Morgan Stanley Bank AG, Junghofstraße 13–15, 
60311 Frankfurt am Main, Deutschland, und auf der Website  
www.MorganStanleyIQ.de erhältlich. Die vorliegenden Informationen 
genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung 
der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegen nicht 
dem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen. 
Bei Anleihen handelt es sich um Schuldverschreibungen, bei denen 
die Bonität der Emittentin zu berücksichtigen ist. Diese Informationen 
und das Produkt dürfen nur in Rechtsordnungen veröffentlicht und 
vertrieben werden, in denen dies zulässig ist. Das Produkt darf 
weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten 
gegenüber oder für Rechnung oder zugunsten einer 
US-Person (wie in Vorschrift S gemäß dem US-Wertpapier-
gesetz von 1933 definiert) angeboten, verkauft, übertra-
gen oder übermittelt werden. Im Hinblick auf die Richtigkeit 
oder Vollständigkeit der hierin enthaltenen Informationen wird keine 
Zusicherung oder Garantie abgegeben. Morgan Stanley erteilt keine 
Investitions-, Steuer-, Bilanzierungs-, Rechts-, aufsichtsbehördliche 
oder andere Beratung; potenzielle Investoren sollten ihre eigenen 
professionellen Berater zurate ziehen. 

© Copyright 2009 Morgan Stanley. Alle Rechte vorbehalten.



MORGAN STANLEY BANK AG
MORGAN STANLEY IQ
JUNGHOFSTRASSE 13–15
60311 FRANKFURT AM MAIN

TEL.: 	 +49 (0)69 2166 4400
FAX: 	 +49 (0)69 2166 4499
E-MAIL: 	INFO@MORGANSTANLEYIQ.DE

WWW.MORGANSTANLEYIQ.DE
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Emittentin: Morgan Stanley 

Rating Emittentin: A (S&P), A2 (Moody’s), A (Fitch)

Laufzeit: Maximal 6 Jahre

Ausgabepreis: 100 %

Ausgabeaufschlag: Keiner

Nominalwert: 100 Euro

Kapitalschutz: 100 % des Nominalwerts bei Fälligkeit 
bzw. bei vorzeitiger Kündigung

Zeichnungsfrist: 20. Mai bis 17. Juni 2009, 13 Uhr3

Kupons: �4,0 % garantiert im 1. Laufzeitjahr
Sofern die Emittentin ihr jährliches Kündigungsrecht nicht 
wahrnimmt, werden in den folgenden Jahren Kupons gezahlt:  
2. Jahr 4,0 %, 3. und 4. Jahr 4,1 %, 5. und 6. Jahr 4,2 %
Kupontermine3: 24. Juni 2010, 24. Juni 2011, 24. Juni 2012,
24. Juni 2013, 24. Juni 2014, 24. Juni 2015
Kündigungsrecht: Jährliches Kündigungsrecht seitens der 
Emittentin, das zu den Kuponterminen ausgeübt werden kann.  
Die Bekanntgabe erfolgt 5 Werktage davor.

Notiz: Prozentnotiz

Stückzinsausweisung: „Dirty Pricing“
(Die Stückzinsen sind im Sekundärmarktpreis enthalten)

Erstvaluta: 24. Juni 2009

Endfälligkeit: 24. Juni 2015

ISIN/WKN: DE000MS0J2X0/ MS0J2X

Listing: Frankfurt (Freiverkehr), Stuttgart (EUWAX)
3 Vorbehaltlich einer vorzeitigen Schließung seitens der Emittentin.

PRODUKTMERKMALE
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