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MorgAn StAnley 5% gold ZinSAnleihe 
4 JAhre (09/2015)

1. ProduktbeSchreibung
die Morgan Stanley 5% gold Zinsanleihe hat eine laufzeit von vier Jahren und bietet Anlegern eine jährliche Zinszahlung in höhe von 5,00% p.a. die Zinszahlung erfolgt jährlich unabhängig 
von der kursentwicklung des basiswerts. die rückzahlung des nennwertes am tag der Fälligkeit ist abhängig von der kursentwicklung des basiswertes. notiert der basiswert zu jedem 
Zeitpunkt während des beobachtungszeitraums auf oder über der barriere (indikativ 40%; wird endgültig am handelstag festgelegt, beträgt jedoch mindestens 35% und höchstens 45%), 
erhalten Anleger den nennbetrag zurück. Andernfalls erfolgt die rückzahlung der Anleihe gemäß der entwicklung des basiswerts, jedoch zu maximal 100% des nennbetrages.

die Zinsanleihe ist nicht kapitalgeschützt.

Markterwartung und Anlageziele

Produktkategorie

kapitalschutz renditeoptimierung Partizipation

kurserwartung des Basiswerts

sinkend seitwärts steigend

dieses Produkt ist für Anleger geeignet, die eine moderate risikotoleranz haben, ihre 
Marktposition optimieren wollen und bereit sind, das risiko eines kapitalverlustes 
einzugehen.

die Anleihe richtet sich an Anleger, die in den kommenden Jahren eine seitwärts 
tendierende bis leicht fallende entwicklung des basiswerts erwarten.

2. ProduktMerkMAle
ISIn / Wkn de000MS0kcl5 / MS0kcl

Emittentin Morgan Stanley b.V. (niederlande)

Garantin Morgan Stanley (uSA)

Rating Garantiegeberin A (S&P), A2 (Moody’s), A (Fitch)

nennbetrag 1.000 euro

Emissionspreis 100% vom nennbetrag (Prozentnotiz)

Ausgabeaufschlag bis zu 1,50% vom nennbetrag, der dem Vertriebspartner zufließt

Vertriebsvergütung 1,00% vom nennbetrag, die einmalig von der emittentin dem Vertriebspartner gezahlt wird

Handelstag 09. September 2011

Emissionstag / Erstvaluta 14. September 2011

Bewertungstag 09. September 2015

Fälligkeitstag 14. September 2015

Zeichnungsfrist 16. August 2011 bis 09. September 2011 13.00 uhr MeZ (vorbehaltlich einer vorzeitigen Schließung)

Basiswert Ware (Bildschirmseite) Börse / Preisquelle Währung des 
Basiswertes

Warenbezogener Referenzpreis

gold (bloomberg: 
goldlnPM index)

london gold Market 
betrieben von der 
london bullion Market 
Association („lbMA“)

uSd die Vereinbarte Preisspezifikation für eine 
Feinunze gold zur lieferung in london durch 
ein Mitglied der lbMA, welches zu einer 
solchen lieferung berechtigt ist, wie von der 
börse in u.S. dollar berechnet und auf der 
bildschirmseite angezeigt, die die am 
relevanten Preisfeststellungstag gültigen 
Preise veröffentlicht.

Emissionsvolumen bis zu 30.000.000 euro

Zinsperiode die erste Zinsperiode ist vom emissionstag (einschließlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschließlich). Jede weitere 
Zinsperiode ist von jedem Zinszahlungstag (einschließlich) bis zum nächsten Zinszahlungstag (ausschließlich).

Zinszahlungstage Zinszahlungen werden jährlich an jedem 14. September jedes kalenderjahres von dem 14. September 2012 
(einschließlich) bis zum Fälligkeitstag (einschließlich) ausgezahlt. Sollte einer dieser tage nicht auf einen geschäftstag 
fallen, so wird der Zins am folgenden geschäftstag ausgezahlt, ohne dass der Anleger Anspruch hat aufgrund, dieser 
Verspätung zusätzliche Zinsen zu verlangen

Zinsrate 5,00% p.a.

Produktinformationsblatt
Über Finanzinstrumente nach Wertpapierhandelsgesetz

dieses dokument gibt einen Über-
blick über wesentliche Merkmale, 
insbesondere die Struktur und die 
risiken der Anlage. eine aufmerk-
same lektüre dieser information 
wird empfohlen.
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Rückzahlungsbetrag ein von der berechnungsstelle festgestellter betrag in höhe von: i. Wenn (nach Feststellung der berechnungsstelle) der 
fortlaufend beobachtete Stand des basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunkt während des beobachtungszeitraums unter 
der barriere notiert: nennbetrag x Min [100%; (endstand / Anfangsstand)] welches dem Produkt aus (a) dem nennbetrag 
und (b) dem kleineren aus (aa) 100% und (bb) dem Quotienten aus endstand / Anfangsstand entspricht. 
ii. Andernfalls, wenn (nach Feststellung der berechnungsstelle) der fortlaufend beobachtete Stand des basiswerts zu 
jedem beliebigen Zeitpunkt während des beobachtungszeitraums auf oder über der barriere notiert: 100% x nennbetrag 
welches dem Produkt aus (a) 100% und (b) dem nennbetrag entspricht

Beobachtungszeitraum der Zeitraum vom handelstag (ausschließlich) bis zum bewertungstag (einschließlich)

Anfangsstand offizieller Schlussstand des basiswerts am handelstag

Endstand offizieller Schlussstand des basiswerts am bewertungstag

Barriere ein indikativer Prozentsatz von 40% des Anfangsstandes (wird endgültig am handelstag festgelegt, beträgt jedoch 
mindestens 35% und höchstens 45% des Anfangsstandes)

Abwicklung barausgleich

Berechnungsstelle Morgan Stanley & co. international plc

Börsenzulassung Antrag auf einbeziehung in den handel im unregulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbörse (Prozentnotiz auf Scoach 
Premium) und der börse Stuttgart (euWAX) ab dem 14. September 2011

Gültiges Recht deutsches recht

Geschäftstage Frankfurt am Main, london und tArget

Stückzinsausweisung es erfolgt keine separate Stückzinsberechnung. etwaige anteilige Zinsen werden anteilig im laufenden handelspreis der 
Anleihe berücksichtigt

kursinformationen bei ihrer hausbank oder unter www.morganstanleyiq.de

3. riSiken
Auszahlung: Sollte der basiswert während des beobachtungszeitraumes zu einem beliebigen Zeitpunkt unter der barriere notieren, so erfolgt die rückzahlung gemäß der prozentualen 
entwicklung des basiswerts, jedoch maximal zu 100% des nennbetrages. Sollte in diesem Fall die prozentuale entwicklung des basiswerts zum bewertungstag negativ sein, so ist ein 
Verlust des eingesetzten kapitals die Folge und im schlechtesten Fall sogar der totalverlust des eingesetzten kapitals möglich. unabhängig von der entwicklung des basiswerts werden 
jährliche Zinszahlungen in höhe von 5% p.a. ausgezahlt. das beschriebene chance-risiko-Profil gilt nur, wenn die Anleihe bis zum laufzeitende gehalten wird.

Emittenten- und Garantenrisiko: der Anleger trägt das insolvenzrisiko der emittentin und der garantin. bei Zahlungsunfähigkeit der emittentin und der garantin wäre der Verlust des 
eingesetzten kapitals die Folge und ein totalverlust des eingesetzten kapitals möglich. die Anleihe ist nicht kapitalgeschützt und unterliegt als inhaberschuldverschreibung nicht der 
einlagensicherung.

Marktpreisrisiko während der laufzeit: der Wert der Anleihe während der laufzeit kann durch die folgenden marktpreisbestimmenden Faktoren negativ beeinflusst werden und auch 
unterhalb des emissionspreises liegen.

Marktpreisbestimmende Faktoren während der laufzeit: Während der laufzeit hängt der Preis der Anleihe vom kurs des basiswerts und anderen einflussfaktoren ab, wobei die 
Preisentwicklung der Anleihe von den kursbewegungen des basiswerts abweichen kann. insbesondere folgende Faktoren können sich auf die Anleihe auswirken:

kurs des basiswerts,XX

kursschwankungen des basiswerts (Volatilität),XX

Allgemeine Änderungen von ZinssätzenXX

restlaufzeit der AnleiheXX

Veränderungen in der bonität der emittentin und der garantinXX

Wie sich die einzelnen Faktoren auswirken, kann nicht verlässlich vorhergesagt werden, da dies von der jeweiligen Marktsituation abhängt und sich die Faktoren wechselseitig 
beeinflussen können.

4. VerFÜgbArkeit
die Anleihe kann innerhalb der Zeichnungsfrist (siehe obenstehend unter den Produktmerkmalen) gezeichnet werden, vorbehaltlich einer vorzeitigen Schließung. es wird beantragt, die 
Anleihe in den handel am unregulierten Markt (Freiverkehr) an der Frankfurter Wertpapier börse (Scoach Premium) und an der börse Stuttgart (euwax) einzubeziehen. Morgan Stanley 
beabsichtigt für die Anleihe unter gewöhnlichen Marktbedingungen fortlaufend unverbindliche An- und Verkaufspreise zu stellen, ohne dass hierzu eine rechtliche Verpflichtung besteht 
(Market Making). die Anleger können daher nicht darauf vertrauen, dass die Anleihen jederzeit über die genannten börsen oder direkt an Morgan Stanley verkauft werden können.

5. beiSPielSZenArien
Frühere Wertentwicklungen, Simulationen und Prognosen sind keine verlässlichen indikatoren für zukünftige Wertentwicklungen. die folgenden beispielszenarien sind weder die darstel-
lung einer historischen noch einer künftigen Wertentwicklung, sondern fiktive beispiele zur Verdeutlichung der Funktionsweise bzw. des Auszahlungsprofils der Anleihe.
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6. koSten / VertriebSVergÜtung
Bei Erwerb: Ausgabeaufschlag von bis zu 1,50% vom nennbetrag, der dem Vertriebspartner zufließt

Im Bestand: Verwahrentgelt gem. Preis- und leistungsverzeichnis der jeweiligen depotführenden bank 

Bei Veräußerung: transaktionspreis gem. Preis- und leistungsverzeichnis der jeweiligen depotführenden bank

Bei Fälligkeit: -

Vertriebsvergütung: 1,00% vom nennbetrag (gezahlt durch die emittentin aus dem emissionserlös an Vertriebsstellen)

7. beSteuerung
erträge aus kursgewinnen unterliegen der kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritätszuschlag und ggf. der kirchensteuer. die steuerliche behandlung hängt von den 
persönlichen Verhältnissen des Anlegers ab. informationen zu der allgemeinen steuerlichen behandlung bei einem in deutschland steuerpflichtigen Anleger finden sich im maßgeblichen 
konditionsblatt in Verbindung mit dem basisprospekt vom 30. September 2010 für das eur 2.000.000.000 german note Programm nebst etwaigen nachträgen. Anlegern wird 
empfohlen, sich zusätzlich von einem Angehörigen der steuerberatenden berufe über die steuerlichen Folgen des erwerbs, des haltens und der Veräußerung oder Ausübung bzw. 
rückzahlung der Wertpapiere unter besonderer beachtung der persönlichen Verhältnisse des Anlegers individuell beraten zu lassen.

8. Wichtige hinWeiSe
diese informationen stellen kein Angebot oder eine Aufforderung zum kauf oder Verkauf des Produkts dar und wurden allein zu informationszwecken erstellt. die Wertentwicklung 
in der Vergangenheit, Simulationen und Prognosen sind kein verlässlicher indikator für die Wertentwicklung in der Zukunft. Alle Preise oder Werte sind lediglich indikativ und können 
sich von vollziehbaren Preisen oder von Preisen unterscheiden, die an anderer Stelle erzielt werden. dieses Produktinformationsblatt enthält nicht alle relevanten informationen für 
die Anleihe. eine investitionsentscheidung sollte daher nur auf basis der allein maßgeblichen bestimmungen des maßgeblichen konditionsblattes in Verbindung mit dem basispro-
spekt vom 30. September 2010 für das eur 2.000.000.000 german note Programm nebst etwaigen nachträgen getroffen werden, die eine detaillierte beschreibung der chancen 
und insbesondere der risiken dieses Produkts enthalten. exemplare der Angebotsunterlagen sind bei der Morgan Stanley bank Ag , Junghofstraße 13–15, 60311 Frankfurt am 
Main, deutschland, und auf der Website www.MorganStanleyiQ.de erhältlich. die vorliegenden informationen genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur gewährleistung der 
unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegen nicht dem Verbot des handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen. bei Anleihen handelt es sich um Schuldver-
schreibungen, bei denen insbesondere die bonität der emittentin zu berücksichtigen ist. diese informationen und das Produkt dürfen nur in rechtsordnungen veröffentlicht und 
vertrieben werden, in denen dies zulässig ist. das Produkt darf weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten gegenüber oder für rechnung oder zugunsten einer uS-Person 
(wie in Vorschrift S gemäß dem uS-Wertpapiergesetz von 1933 definiert) angeboten, verkauft, übertragen oder übermittelt werden. im hinblick auf die richtigkeit oder Vollständig-
keit der hierin enthaltenen informationen wird keine Zusicherung oder garantie abgegeben. Morgan Stanley erteilt keine investitions-, Steuer-, bilanzierungs-, rechts-, aufsichtsbe-
hördliche oder andere beratung; potenzielle investoren sollten ihre eigenen professionellen berater zurate ziehen. © copyright 2011 Morgan Stanley. Alle rechte vorbehalten. © 
copyright 2011 Morgan Stanley. Alle rechte vorbehalten.

Zahlungsströme im letzten laufzeitjahr in den verschiedenen Szenarien:

Positiv Der Basiswert notiert während des Beobachtungszeitraums zu 
jedem Zeitpunkt auf oder über der Barriere.

Quartal 1 2 3 4 (Fälligkeit)

basiswert - - - 110%

Zinszahlung 50 eur 50 eur 50 eur 50 eur

rückzahlung - - - 1000 eur

neutral Der Basiswert notiert während des Beobachtungszeitraums zu 
jedem Zeitpunkt auf oder über der Barriere.

Quartal 1 2 3 4 (Fälligkeit)

basiswert - - - 60%

Zinszahlung 50 eur 50 eur 50 eur 50 eur

rückzahlung - - - 1000 eur

negativ Der Basiswert notiert während des Beobachtungszeitraums zu 
einem beliebigen Zeitpunkt unter der Barriere

Quartal 1 2 3 4 (Fälligkeit)

basiswert - - - 40%

Zinszahlung 50 eur 50 eur 50 eur 50 eur

rückzahlung - - - 400 eur

bei einer Anlage in dieses Produkt fallen depotgebühren (siehe kosten im bestand) und bei Verkauf oder kauf im Sekundärmarkt vor Ablauf der laufzeit transaktionsgebühren bei der 
depotführenden bank an. bei einem Anlagebetrag von 5.000 euro und einem Anlagezeitraum von 5 Jahren können das beispielsweise 50 euro für eine transaktion sein.


