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Smart Money Equity 
Index (TR) Zertifikat 
Breite Aktienmarktindizes zu schlagen ist leichter 
gesagt als getan. Das entscheidende Problem liegt 
darin, genau auf die Aktientitel zu setzen, die sich 
besser entwickeln als der Vergleichsindex. Um 
dieses Outperformance-Potenzial zu erkennen, 
bedarf es viel Gespür sowie einer 
überdurchschnittlichen Sachkenntnis. Gute 
Hedgefonds-Manager verfügen über beides. Ihr 
Erfolg ist berühmt. 
Der Smart Money Equity Index (TR) nutzt die hohe 
Trefferwahrscheinlichkeit, indem er dem „smart 
money”, also dem „investierten Geld der 
Hedgefonds folgt. Um zu wissen, welche Titel 
ausgewählt wurden, werden die öffentliche 
Mitteilungen der Hedgefonds von einem speziellen 
Analysetool ausgewertet. Das System entscheidet 
dann quantitativ, also auf Basis von Fakten, welche 
Hedgefonds-Favoriten für den Index in Frage 
kommen. Wichtig: Zugelassen sind nur Aktien aus 
dem US-Leitindex S&P 500. Der Ansatz hat sich als 
überaus erfolgreich erwiesen: Wendet man das  
Regelwerk rückwirkend ab, hätte sich dieses 
besser entwickelt als das US-Börsenbarometer. 
Anleger haben nun erstmals die Möglichkeit über 
das Smart Money Index Zertifikat an der Strategie 
des „investierten Geldes teilzunehmen. 
 
Intelligente Strategie der Hedgefonds 
Dass Hedgefonds bei der Aktienauswahl relativ 
erfolgreich sind, hat gute Gründe: 

- Talentierte und qualifizierte Fondsmanager 
- Top-Bewertungs- und Analysetechniken 
- “Herdeneffekt” beim Aufbau von Positionen 
- Intensive Überwachung ihrer Beteiligungen 

Der Smart Money Equity Index (TR) nutzt diese 
Qualitäten, um Aktien zu lokalisieren, bei denen 
Hedgefonds sich stark engagieren. 
 
Vier Hürden gilt es zu nehmen  
Bevor Aktien in den Smart Index Money Index 
aufgenommen werden, durchlaufen sie einen 
vierstufigen Auswahlprozess: 

 
Um erkennen zu können, welche US-Aktien bei 
Hedgefonds hoch im Kurs stehen bedienen sich die 
Smart-Money-Kriterien spezieller Mitteilungen an 
die US-Wertpapierbehörde SEC. Aus den daraus 
gewonnen Daten lassen sich die Aktien auf Basis 
der folgender Kriterien in eine Rangfolge bringen. 

1) Der Anteil an Unternehmen, der sich in 
Händen von Hedgefonds befindet. Je höher 
diese Quote, desto höher wird die Aktie 
eingestuft. 

2) Die Zahl der Hedgefonds, die Anteile halten. 
Hier kommt es auf eine möglichst hohe 
Konzentration der Positionen an, weshalb 
Firmen mit wenigen Hedgefonds-Eignern 
im Index besser gestellt werden. 

Im Smart Money Equity Index (TR) werden die 
Aktien nach freier Marktkapitalisierung gewichtet, 
wobei der Maximalanteil für einen Titel bei zehn 
Prozent liegt. 
Ausgezeichnete Performance-Historie 
Eine Rückrechnung zeigt, dass die 
Wertentwicklung des Smart Money Equity Index 
(TR) den S&P 500 seit dem Jahr 2002 
kontinuierlich übertroffen hätte. 
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Berechnung in USD, Der S&P 500 wurde per  März 2002 auf eine Basis von 1.000 
zurückgerechnet. Quelle: Morgan Stanley, Bloomberg.  Vergangenheitswerte sind 
kein Indikator für zukünftige Wertentwicklungen.  

 
Das Smart Money Equity Index (TR) Zertifikat 
Mit dem Smart Money Equity Index (TR) Zertifikat 
erhalten Anleger Zugang zur erfolgreichen Smart-
Money-Strategie. Das Open-end-Produkt partizi-
piert eins-zu-eins und unbeschränkt am Basiswert. 

Identifikation 
 auf 
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Dividenden oder sonstige Erträge werden bei der 
Indexberechnung voll berücksichtigt. 
Die jährliche Managementgebühr beträgt 1,2 
Prozent. Das Zertifikat kann börsentäglich an der 
Frankfurter Wertpapierbörse gehandelt werden. 
 
Die Vorteile im Überblick 
• Attraktive Möglichkeit, von der Aktienexpertise 

von Hedgefonds zu profitieren 
• Exklusiver Ansatz  
• Direkte Partizipation  
• Unbegrenzte Laufzeit 
• Volle Dividendenanrechung 
• Fortlaufender Börsenhandel 

 
 
Was Sie beachten sollten 
• Das Zertifikat ist nicht kapitalgeschützt. Sollte 

sich der Basiswert negativ entwickeln, sind 
Kursverluste die Folge. 

• Die Aktienauswahl für den Index erfolgt rein auf 
der  Basis  der Mitteilungen an die SEC und auf 
den beschriebenen Auswahlprozess. 

• Das Zertifikat notiert in Euro, der Basiswert in US-
Dollar. Anleger unterliegen daher einem 
Wechselkursrisiko.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Die Eckdaten: Smart Money Equity Index (TR) Zertifikat 

 

EMITTENT Morgan Stanley & Co. International plc 

AUSGABEDATUM 8. Juni 2007 

TYP Index-Zertifikat 

BASISWERT Smart Money Equity Index Total Return 

ISIN DE000MS2UV41 

AUSGABEPREIS 50 Euro (EUR) 

MANAGEMENTGEBÜHR 1,2 Prozent p.a. (bei quartalsweiser Berechnung) 

VERTRIEB Erhältlich auf Basis eines öffentlichen Angebots in Deutschland, 
Österreich, den Niederlanden und Luxemburg. In anderen Ländern auf 
Anfrage. 

Die Eckdaten: Smart Money Equity Index (TR) 

 

ANZAHL DER MITGLIEDER IM INDEX 40 

GEWICHTUNG Marktkapitalisierung nach Free Float; Die maximale Gewichtung für ein 
Index-Mitglied liegt an den Anpassungstagen bei zehn Prozent 

ANPASSUNGEN quartalsweise im März, Juni, September und Dezember 

STARTDATUM DES INDEX 5. März 2002 

STARTBASIS DES INDEX 1.000 Punkte 

INDEXBERECHNUNG täglich 

INDEXWÄHRUNG US-Dollar (USD) 
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Wichtige Hinweise 

 
Diese Informationen stellen kein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf des Produktes dar und 
wurden allein zu Informationszwecken erstellt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht 
notwendigerweise ein Hinweis auf zukünftige Ergebnisse. Alle Preise oder Werte sind lediglich indikativ und 
können sich von handelbaren Preisen oder von Preisen unterscheiden, die an anderer Stelle erzielt werden. 
Eine Investitionsentscheidung sollte nur auf der Basis der allein maßgeblichen Bestimmungen des 
Basisprospekts und (ggfs.) den endgültigen Bestimmungen des Produkts getroffen werden (die 
“Angebotsunterlagen”), deren Bestimmungen die hierin enthaltenen Bestimmungen ersetzen. Exemplare der 
Angebotsunterlagen sind bei der Morgan Stanley Bank AG, Junghofstraße 13-15, 60311 Frankfurt am Main, 
Deutschland und auf der Webseite www.morganstanleyiq.de erhältlich. Diese Information und das Produkt 
dürfen nur in Rechtsordnungen veröffentlicht oder vertrieben bzw. vertrieben werden, in denen dies zulässig ist. 
Das Produkt darf weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten gegenüber oder für Rechnung oder 
zugunsten einer US-Person (wie in Vorschrift S gemäß dem US-Wertpapiergesetz von 1933 definiert) 
angeboten, verkauft, übertragen oder übermittel werden. Im Hinblick auf die Richtigkeit oder Vollständigkeit der 
hierin enthaltenen Informationen wird keine Zusicherung oder Garantie abgegeben. 
Morgan Stanley erteilt keine Investitions-, Steuer-, Bilanzierungs-, Rechts-, aufsichtsbehördliche oder andere 
Beratung; potenzielle Investoren sollten ihre eigenen professionellen Berater zu Rate ziehen.Ein Index, auf den 
hierin Bezug genommen wird, ist das geistige Eigentum (einschließlich eingetragener Handelsmarken) des 
maßgebenden Lizenzgebers. Ein auf einen Index gestütztes Produkt wird in keiner Weise von dem 
maßgebenden Lizenzgeber gefördert, unterstützt, verkauft oder angepriesen und ihn trifft in Bezug darauf keine 
Haftung. 
Der Smart Money Equity Index (TR) ist das Eigentum alleine von Morgan Stanley &  Co. International plc, die 
einen Vertrag mit Standard & Poor's ("S&P") zur Aufrechterhaltung und Berechnung des Index geschlossen 
haben. S&P haftet nicht für etwaige Fehler oder Versäumnisse bei der Berechnung des Index. 
“Standard & Poor's®", "S&P®", "S&P 500®", "Standard & Poor's 500" und "500" sind Warenzeichen von The 
McGraw-Hill Companies, Inc. und wurden an Morgan Stanley Bank AG. zum Gebrauch lizenziert. Das Produkt 
wird nicht von Standard & Poor's gesponsert, empfohlen oder unterstützt und Standard & Poor's macht keinerlei 
Darstellungen im Hinblick auf die Ratsamkeit der Anlage in das Produkt.  
© Copyright 2007 Morgan Stanley. Alle Rechte vorbehalten. 
 


